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El presente Documento de Ampliación Reducido ha sido redactado de conformidad con el modelo 

establecido en el Anexo II de la Circular MAB 9/2016 sobre requisitos y procedimientos aplicables a los 

aumentos de capital de entidades cuyas acciones estén incorporadas a negociación en el Mercado 

Alternativo Bursátil (en adelante, indistintamente, el “MAB”). 

 

El MAB-EE (segmento para Empresas en Expansión) es un Mercado diseñado para compañías de reducida 

capitalización en expansión. Los inversores en las empresas negociadas en el MAB-EE deben ser 

conscientes de que asumen un riesgo mayor que el que supone la inversión en empresas más grandes y de 

trayectoria más dilatada que cotizan en la Bolsa. La inversión en empresas negociadas en el MAB-EE debe 

contar con el asesoramiento adecuado de un profesional independiente. 

 

Se recomienda a los accionistas e inversores leer íntegra y cuidadosamente el presente Documento de 

Ampliación Reducido con anterioridad a cualquier decisión de inversión relativa a las acciones de nueva 

emisión. 

 

Ni la Sociedad Rectora del Mercado Alternativo Bursátil ni la Comisión Nacional del Mercado de Valores 

(en adelante, “CNMV”) han aprobado o efectuado ningún tipo de verificación o comprobación en relación 

con el contenido de este Documento. 
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GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A.U., con domicilio social en calle Doctor Ferran, 3-5 de Barcelona 

y provista del N.I.F. nº A-62132352, debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, al tomo 

32519, folio 57, hoja B-210402, inscripción 9ª (en lo sucesivo “GVC Gaesco”), Asesor Registrado en el 

Mercado Alternativo Bursátil (en adelante, indistintamente, el “MAB”),  actuando en tal condición respecto 

de NEURON BIO, S.A. (en adelante, indistintamente, “NEURON BIO”, la “Sociedad”, el “Emisor” o la 

“Compañía”) y a los efectos previstos en la citada Circular MAB 9/2016, 

 

 

DECLARA 

 

Primero. Que ha asistido y colaborado con la entidad emisora en la preparación del presente Documento de 

Ampliación Reducido exigido por la Circular MAB 9/2016 sobre requisitos y procedimientos aplicables a 

los aumentos de capital. 

 

Segundo. Que ha revisado la información que NEURON BIO ha reunido y publicado. 

 

Tercero. Que el presente Documento de Ampliación Reducido cumple con las exigencias de contenido, 

precisión y calidad que le son aplicables, no omite datos relevantes ni induce a confusión a los inversores. 
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1. INCORPORACION POR REFERENCIA DEL DOCUMENTO INFORMATIVO DE 

INCORPORACION 

 

1.1. Mención a la existencia del Documento Informativo de Incorporación y a que se encuentra 

disponible en las páginas webs de la entidad emisora y del Mercado. 

 

Con ocasión de su incorporación al MAB-EE en junio de 2010, NEURON BIO preparó el 

correspondiente Documento Informativo de Incorporación, de conformidad con el modelo 

establecido en el Anexo I de la Circular MAB 5/2010 (actualmente vigente Circular MAB 6/2016) 

sobre requisitos y procedimientos aplicables a la incorporación y exclusión en el Mercado 

Alternativo Bursátil de las acciones emitidas por Empresas en Expansión. 

 

En cumplimiento con lo dispuesto en la Circular 7/2016 sobre la información a suministrar por 

Empresas en Expansión incorporadas a negociación en el Mercado Alternativo Bursátil y SOCIMI, 

el Documento Informativo de Incorporación al Mercado de NEURON BIO, está disponible en la 

página web de la Sociedad (http://neuronbio.com/informacion-general/), así como en la página web 

del Mercado Alternativo Bursátil (http://www.bolsasymercados.es/mab/esp/Home.aspx), donde 

además se pueden encontrar los hechos relevantes publicados relativos a la Sociedad y a su 

negocio, así como toda la información periódica 

 

NEURON BIO, puso a disposición del mercado el Documento de Ampliación Completo de abril 

de 2014 (DAC), de conformidad con el modelo establecido en el Anexo I de la por entonces 

vigente Circular MAB 1/2011. Dicho Documento de Ampliación Completo, está disponible al 

público en la página web de la Sociedad (http://neuronbio.com/informacion-general/), así como en 

la página web del Mercado Alternativo Bursátil 

(http://www.bolsasymercados.es/mab/esp/Home.aspx). 

 

NEURON BIO, puso a disposición del mercado el Documento de Ampliación Completo de marzo 

de 2015 (DAC), de conformidad con el modelo establecido en el Anexo I de la por entonces 

vigente Circular MAB 1/2011. Dicho Documento de Ampliación Completo, está disponible al 

público en la página web de la Sociedad (http://neuronbio.com/informacion-general/), así como en 

la página web del Mercado Alternativo Bursátil 

(http://www.bolsasymercados.es/mab/esp/Home.aspx). 

 

Asimismo, NEURON BIO, puso a disposición del mercado el Documento de Ampliación 

Reducido  de febrero de 2016 (DAR), de conformidad con el modelo establecido en el Anexo II de 

la por entonces vigente Circular MAB 1/2011. Dicho Documento de Ampliación Reducido, está 

disponible al público en la página web de la Sociedad (http://neuronbio.com/informacion-general/), 

así como en la página web del Mercado Alternativo Bursátil 

(http://www.bolsasymercados.es/mab/esp/Home.aspx). 

 

 

1.2. Persona o personas físicas responsables de la información contenida en el Documento de 

Ampliación. Declaración por su parte de que la misma, según su conocimiento, es conforme con 

la realidad y de que no aprecian ninguna omisión relevante. 

 

D. Fernando Valdivieso Amate, en su calidad de Presidente, en nombre y representación de la 

Sociedad y en ejercicio de los acuerdos adoptados por el Consejo de Administración el 21 de abril 

de 2016 de facultar a todos sus miembros para formalizar y firmar en nombre y representación de 

la misma el Documento de Ampliación Reducido (en adelante, el “Documento de Ampliación”), 

asume la responsabilidad de la totalidad del contenido del presente Documento de Ampliación.  

 

Asimismo D. Fernando Valdivieso Amate, como responsable del presente Documento de 

Ampliación Reducido declara que la información contenida en el mismo, es según su leal saber y 

entender, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisión relevante que pudiera afectar a su 

contenido, ni induce a confusión a los inversores. 

 

 

 

 

http://neuronbio.com/informacion-general/
http://www.bolsasymercados.es/mab/esp/Home.aspx
http://neuronbio.com/informacion-general/
http://www.bolsasymercados.es/mab/esp/Home.aspx
http://neuronbio.com/informacion-general/
http://www.bolsasymercados.es/mab/esp/Home.aspx
http://neuronbio.com/informacion-general/
http://www.bolsasymercados.es/mab/esp/Home.aspx
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1.3. Identificación completa de la entidad emisora y objeto social. 

 

NEURON BIO, S.A. es una entidad mercantil de duración indefinida y domiciliada en Armilla 

(Granada), Avenida de la Innovación, 1, Parque Tecnológico de Ciencias de la Salud, con N.I.F. 

número A-18758300, constituida por tiempo indefinido mediante escritura autorizada, con la 

denominación de Neuron Biopharma, S.A., ante el Notario de Madrid, D. José María de Prada 

Guaita, en fecha 19 de diciembre de 2005, número 4.759 de orden de su protocolo. Cambió su 

denominación social por la de NEURON BIO, S.A, por acuerdo de la Junta General Ordinaria 

celebrada el 25 de julio de 2014. 

 

La Sociedad está inscrita en el Registro Mercantil de Granada, al tomo 1.179, folio 197, hoja 

28.446, inscripción 1ª. 

 

El objeto social de NEURON BIO está incluido en el artículo 2 de sus Estatutos Sociales, cuyo 

texto se transcribe a continuación: 

 

“Artículo 2º.- Objeto. 

 

La sociedad tiene por objeto exclusivo la realización en establecimientos abiertos al público de: 

 

- El descubrimiento y desarrollo de fármacos y nutracéuticos para la prevención y el 

tratamiento de enfermedades neurodegenerativas o de cualquier otra naturaleza. 

 

- El descubrimiento de microorganismos y su manipulación para su mejora y/o para la 

generación de productos naturales, de nuevos compuestos bioactivos o de nuevas actividades 

de utilidad industrial. 

 

- El desarrollo de bioprocesos mediante la manipulación de microorganismos y 

biocatalizadores para la obtención de productos naturales, compuestos bioactivos y otros 

productos de interés industrial. 

 

- El desarrollo de modelos experimentales para la investigación y desarrollo de fármacos y 

nutracéuticos y de otros compuestos bioactivos. 

 

- El desarrollo, mediante contrato, de proyectos de investigación, desarrollo y evaluación de 

fármacos, nutracéuticos, productos naturales, compuestos bioactivos, microorganismos, 

biocatalizadores, bioprocesos y modelos experimentales para la investigación y desarrollo de 

fármacos, nutracéuticos o compuestos bioactivos. 

 

- Patentar, comercializar y/o licenciar fármacos, nutracéuticos, productos naturales, 

compuestos bioactivos, microorganismos, biocatalizadores, bioprocesos y modelos 

experimentales para la investigación y para el desarrollo de fármacos, nutracéuticos o 

compuestos bioactivos. 

 

- La dirección y gestión de participaciones en otras entidades a través de la correspondiente 

organización de medios materiales y personales, así como la dirección y gestión de la 

actividad de las participaciones mediante la participación en sus órganos de administración 

y la prestación de todo tipo de servicios de asesoramiento a las mismas. 

 

- La adquisición, tenencia, disfrute, administración y enajenación, siempre por cuenta propia, 

de títulos, valores y acciones o participaciones de sociedades constituidas en territorio 

nacional o fuera de él. 

 

- La compraventa, permuta, administración, gestión y explotación, bien directamente o en 

arrendamiento, de todo tipo de bienes inmuebles, sean rústicos o urbanos. 

 

- Las actividades integrantes del objeto social podrán ser desarrolladas por la Sociedad total o 

parcialmente de modo indirecto, mediante la participación en otras Sociedades. 
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Quedan excluidas todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley exija requisitos especiales 

que no queden cumplidos por esta Sociedad. Asimismo, si las disposiciones legales exigiesen para 

el ejercicio de algunas de las actividades correspondientes en el objeto social algún título 

profesional o autorización administrativa, la inscripción en Registros Públicos, o cualquier otro 

requisito, tales actividades deberán realizarse por medio de persona que ostente la pertinente 

titulación y, en su caso, no podrán iniciarse antes de que se hayan cumplido dichas exigencias 

específicas.” 

 

 

 

2.  ACTUALIZACIÓN DE LA INFORMACION DEL DOCUMENTO INFORMATIVO DE 

INCORPORACIÓN. 

 

2.1. Finalidad de la ampliación de capital. Destino de los fondos que vayan a obtenerse como 

consecuencia de la incorporación de las acciones de nueva emisión. 

 

La presente ampliación de capital, mediante aportaciones dinerarias, de un importe efectivo total de 

3.107.149 euros, se enmarca en el propósito de reforzar los recursos financieros necesarios para 

continuar con su plan de negocio. En particular la presente ampliación de capital persigue los 

siguientes objetivos: 

• Una vez se ha conseguido disponer de las licencias de actividad y de ocupación de la nueva 

sede de NEURON BIO, las cuales estaban pendientes con fecha de la anterior ampliación de 

capital (Documento de Ampliación Reducido aprobado en Febrero de 2016, en adelante 

“Ampliación de Capital Febrero de 2016”), se ha iniciado el traslado de las primeras unidades de 

la Compañía con fecha 25 de abril de 2016. Está previsto el destinar un 60% de los fondos 

obtenidos en la ampliación de capital a la financiación del plan de negocio vinculado con la 

prestación de servicios de I+D, especialmente relacionado con la puesta en funcionamiento (a 

través de la adquisición de equipos y adecuación técnica de las instalaciones) y explotación 

comercial de su edificio tecnológico. 

• Con posterioridad a la Ampliación de Capital Febrero de 2016, se han realizado una serie de 

actividades comerciales relacionadas con la puesta en marcha de la prueba diagnóstica 

AlzTest®, tales como (i) el acuerdo de comercialización con CENTRO DIAGNÓSTICO (Hecho 

Relevante comunicado el 25 de febrero de 2016), (ii) el  lanzamiento comercial de la prueba 

diagnóstica para la enfermedad de Alzheimer (AlzTest®) para su utilización por los médicos 

especialistas mediante la presentación secuencial y personalizada del producto a una red de 

especialistas médicos de clínicas privadas (1 de marzo de 2016), (iii) la designación por parte de 

MERCK MILLIPORE como laboratorio de referencia de la tecnología Milliplex® (Hecho 

Relevante comunicado el 7 de marzo de 2016), y (iv) el acuerdo con la FUNDACIÓN CIEN 

para el desarrollo de proyectos conjuntos en el campo del diagnóstico de la enfermedad de 

Alzheimer. Tras la puesta en marcha de la comercialización del AlzTest® en España, el siguiente 

objetivo será el lanzamiento de la prueba en los Estados Unidos, por lo que el 40% de los fondos 

obtenidos en la ampliación de capital se dedicarán a la financiación de la comercialización de la 

prueba diagnóstica a través de la sociedad filial Neuron Bio USA, Inc., a la que se licenciará la 

patente de la herramienta de diagnóstico para su explotación comercial y su validación 

internacional, con el objetivo que la puesta en valor y la financiación de este activo sea más 

rápida y eficiente. 

 

 

2.2. Factores de riesgo. Actualización de los factores de riesgo incluidos en el Documento 

Informativo de Incorporación. 

 

Previo a adoptar la decisión de invertir en la suscripción de acciones de la Sociedad, deben 

considerarse, entre otros, los riesgos que se enumeran a continuación, en tanto que podrían afectar de 

manera adversa al negocio, los resultados, las perspectivas o la situación financiera, económica o 

patrimonial de la Sociedad. Asimismo, debe tenerse en cuenta que todos estos riesgos podrían tener 

efecto adverso en el precio de las acciones de la Compañía, lo que podría llevar a una pérdida parcial 

o total de la inversión realizada. 
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Los factores de riesgo a continuación señalados son los que se consideran más relevantes, sin 

prejuicio de que pudiesen existir otros menos relevantes o desconocidos en el momento de la 

elaboración del presente Documento de Ampliación. 

 

Riesgos financieros 

 

- Dependencia de la financiación 

 

A la fecha del presente Documento de Ampliación la Compañía no ha alcanzado los hitos necesarios para 

poder generar una caja recurrente que permita autofinanciar su operativa. Esto implica que, como gran 

parte de las compañías del sector biotecnológico nacional e internacional, la Sociedad requiere 

anualmente la captación de fondos para llevar a cabo su actividad de desarrollo de los nuevos productos, 

debido al grado de avance y desarrollo de los mismos.  

 

Adicionalmente, la limitada capacidad generar ingresos reflejada todavía en el año 2015, ha derivado en 

un fondo de maniobra negativo (5,4 millones de euros), que podría llevar a generar dudas sobre la 

capacidad de la empresa para continuar como empresa en funcionamiento, y con ello la capacidad para 

realizar los activos relativos a la activación de gastos de investigación y desarrollo y de impuestos 

diferidos. Este aspecto se recoge en el informe de auditoría que acompaña las cuentas anuales cerradas a 

31 de diciembre de 2015 como un párrafo de énfasis, al encontrarse la Sociedad en la fase de 

investigación y desarrollo de los distintos proyectos, sin que se hayan alcanzado aún los hitos necesarios 

que permitan obtener ingresos y beneficios significativos de forma recurrente. 

 

En relación con el párrafo anterior, y lo mencionado en el riesgo sobre la viabilidad económica futura de 

los proyecto de investigación, el Consejo de Administración, tal como se trasladó al Mercado a través de 

un comunicado publicado en el MAB (ver Hecho Relevante de fecha 14 de diciembre de 2015), aprobó 

un nuevo plan de negocio, orientado fundamentalmente a la monetización del valor generado por la 

Compañía, con los siguientes objetivos estratégicos: 

 

• Priorizar la obtención de ingresos mediante la prestación de servicios de I+D a terceros 

en las nuevas instalaciones. Con fecha 7 de marzo de 2016, mediante Hecho Relevante, la 

Compañía hizo pública su designación por parte de Merck Millipore como laboratorio de 

referencia. 

• Explotar comercialmente la herramienta diagnóstica para la enfermedad de Alzheimer, 

AlzTest®. Con fecha 24 de febrero de 2016, mediante Hecho Relevante, se hizo público el 

acuerdo de colaboración con Centro de Diagnóstico, S.A. para la comercialización del AlzTest®, 

y con fecha 22 de abril de 2016, se informó de la decisión del Consejo de licenciar la patente del 

AlzTest® a la sociedad Neuron Bio USA, Inc., para su explotación comercial y validación 

internacional. 

• Facilitar los recursos financieros necesarios para desarrollar el Plan Estratégico 

fortaleciendo los recursos propios y la estructura de capital de la Sociedad. Con fecha 31 de 

marzo de 2016, la compañía puso en conocimiento del mercado, la finalización con éxito de la 

ampliación de capital por importe de 1,02 M euros, y el pasado día 22 de abril, se comunicó la 

decisión del Consejo de Administración de ampliar el capital social de la compañía en 3,1 

millones de euros. 

 

Asimismo, el Consejo de Administración aprobó con fecha 10 de mayo de 2016 una modificación de 

las previsiones previstas en el Plan de Negocio publicado mediante Hecho Relevante de fecha 14 de 

diciembre de 2015 y que figura también en el Documento de Ampliación Reducido (DAR) de febrero 

de 2016, con el objetivo de recoger los retrasos sufridos en la puesta en marcha de las nuevas 

instalaciones de la Compañía, sin modificar los objetivos estratégicos del antiguo Plan de Negocio. 

Estas nuevas previsiones se encuentran recogidas en el apartado 2.4 del presente Documento. 

 

Las principales fuentes de financiación de NEURON BIO hasta la fecha han sido las subvenciones y 

préstamos de organismos públicos (considerando tanto a corto como a largo plazo suponen un total 

de 12,56 millones de euros a 31 de diciembre de 2015), y las ampliaciones de capital (hasta un total 

de acumulados 13,54 millones de euros en ampliaciones de capital hasta la fecha de emisión de este 
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documento)
1
. En el supuesto que no fuese posible captar los fondos necesarios para llevar a cabo la 

actividad ordinaria, la Compañía cuenta con alternativas de financiación como (i) venta de 

inmovilizado material (edificio en el que se encuentra la sede de NEURON BIO, propiedad de una 

sociedad participada al 100% por Neuron Bio, S.A.), (ii) venta de activos financieros (venta de 

acciones de Neol Biosolutions, S.A.), (iii) venta de activos industriales (librería de 

microorganismos), y (iv) venta de activos científicos (patentes, moléculas y tecnologías en 

desarrollo). 

 

Con carácter general, la Sociedad mantiene su tesorería y activos líquidos equivalentes en entidades 

financieras de elevado nivel crediticio. 

 

 

Riesgos relacionados con el negocio 

  

- Riesgo de viabilidad económica futura de los proyectos de investigación. 

 

La actividad de la Compañía, la capitalización de gastos de investigación y desarrollo y de los activos 

por impuestos diferidos representan un importe significativo dentro de la cuenta de resultados. Dicha 

capitalización se fundamenta en la hipótesis de los Administradores en relación con la viabilidad 

técnica y económica futura de los proyectos de investigación y desarrollo en curso. Por consiguiente 

la consideración de estos activos como tales y por ende, la obtención de beneficios futuros depende 

del cumplimiento de las mencionadas hipótesis. 

 

En el informe de auditoría que acompaña las cuentas anuales cerradas a 31 de diciembre de 2015, se 

recoge un párrafo de énfasis que explica que  al igual que se recoge en la Nota 2.3 de la Memoria de 

dichas cuentas anuales, la Sociedad se encuentra en la fase de investigación y desarrollo de los 

distintos proyectos, sin que se hayan alcanzado aún los hitos necesarios que permitan obtener 

ingresos y beneficios significativos de forma recurrente. Esta circunstancia tiene como consecuencia 

un impacto en el activo de la Compañía, y propia de cualquier compañía del sector en un estado 

similar de desarrollo de sus productos, que supone la activación de los gastos de investigación y 

desarrollo (3,3 millones de euros), y de los activos por impuestos diferidos (6,4 millones de euros). 

La activación de dichos importes se encuentra fundamentada en las hipótesis de los Administradores 

en relación con la viabilidad técnica y económica de los proyectos en desarrollo. Por consiguiente, la 

consideración de estos activos como tales y la obtención de beneficios dependen de que se cumplan 

las mencionadas hipótesis (incluida la obtención de financiación a corto plazo comentada en el riesgo 

anterior). 

 

 

- Concentración en servicios de I+D, clientes y mercados. 

 

El importe total de la cifra de negocios de la Sociedad corresponde en un 97% a la prestación de 

servicios de I+D realizados tanto en las instalaciones en el Parque Tecnológico de la Salud 

(Granada), como en las instalaciones que tiene NEURON BIO en Madrid, y el resto a clientes 

internacionales.  

 

El crecimiento significativo de las ventas netas en los próximos años dependerá, además de la 

eventual firma de licencias de los desarrollos realizados, del desarrollo de las siguientes líneas de 

negocio: (i) impulsar la explotación de servicios de I+D a terceros, (ii) el desarrollo de los productos 

propios de la Compañía a partir de la puesta en marcha del nuevo centro biotecnológico ubicado en 

Granada, y (iii) explotación de la herramienta de diagnóstico de la enfermedad de Alzheimer, 

AlzTest®. 

 

En relación con esta última línea de negocio se han identificado los siguientes riesgos atribuibles a la 

misma: 

                                                      

1 Las ampliaciones de capital realizadas por NEURON BIO han sido: i) Noviembre 2006 por 2,80 millones de 

euros, ii) Diciembre 2008 por 1,0 millón de euros, iii) Abril de 2010 por 1,98 millones de euros, iv) Junio 2010 

por 2,49 millones de euros, v) Abril de 2014 por 2,31 millones de euros, vi) Marzo de 2015 por 1,94 millones 

de euros y vii) Abril de 2016 por 1,02 millones de euros. 
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1. La aparición de nuevas herramientas diagnósticas no invasivas para la enfermedad de 

Alzhéimer con mayores prestaciones que la desarrollada por la compañía. 

 

2. La aparición de limitaciones regulatorias en los países de implantación de la tecnología. 

 

3. Que el producto desarrollado no alcance los niveles esperados de penetración al 

mercado. 

 

Las ventas netas que se realizan en la actualidad se deben principalmente a la firma de contratos de 

prestación de servicios en la unidad BioServices y  requerirán un aumento en el número de clientes y 

en el importe medio por contrato para poder registrar crecimiento sostenido. 

 

- Firma de contratos de licencia. 

 

El interés de grandes y medianas empresas en la firma de acuerdos de licencia con la Sociedad 

requiere que los compuestos y procesos sean suficientemente atractivos desde un punto de vista 

estratégico, se encuentren en la fase adecuada de desarrollo, y sean mejores que los que pueda ofrecer 

la competencia. 

 

Los procesos de negociación son largos ya que se requiere la realización de análisis de 

documentación científica y realización de múltiples pruebas y demostraciones. Dichos procesos 

consumen tiempo al equipo directivo y suelen representar un coste no despreciable si por razones de 

probabilidades se aborda en el inicio negociaciones con un gran número de candidatos. Las 

negociaciones con candidatos extranjeros son más costosas y pueden exigir la adaptación cultural en 

relación a la forma de negociar, así como la identificación y acuerdo de colaboración con 

especialistas de probada credibilidad. 

 

En la actividad de descubrimiento de fármacos, el periodo de maduración en la firma de contratos de 

licencia es muy largo. Desde el inicio de la fase de investigación hasta el desarrollo de la fase IIa 

pueden llegar a transcurrir hasta ocho años. Las fases de análisis clínico presentan una duración 

incierta en el ámbito preventivo de la enfermedad de Alzheimer ya que se requiere el transcurso de 

bastante tiempo para comprobar efectos de fármacos en desarrollo. Sin embargo, el desarrollo de 

herramientas diagnósticas requiere menores tiempos de incubación e inversiones más moderadas. 

 

Aunque la actividad principal de NEURON BIO ha sido el desarrollo de productos farmacéuticos 

frente a los procesos neurodegenerativos, en la estimación de Importe Neto de la Cifra de Negocios, 

Gatos Operativos, Resultado Operativo (EBITDA), Amortización y EBIT para el ejercicio 2016, 

recogidas en el apartado 2.4 del presente Documento de Ampliación no se han considerado ingresos 

por acuerdos de licencia. 

 

- Incertidumbre sobre el potencial de comercialización de productos en desarrollo. 

 

Los resultados obtenidos por la biotecnología española son inferiores a los que muestra la industria 

norteamericana y europea. En España el problema reside en el incipiente desarrollo de la 

biotecnología y la falta de protección de la producción científica. 

 

Existe una afirmación generalizada en la industria farmacéutica de que sólo una de cada 10.000 

nuevas moléculas supera todas las fases imprescindibles para el registro y comercialización. Dado el 

largo proceso de desarrollo necesario y el volumen de inversión requerido, las empresas 

biofarmacéuticas no sólo han de descubrir compuestos innovadores sino que además han de ser 

capaces de alcanzar acuerdos para el desarrollo clínico y comercialización con empresas medianas o 

grandes que tienen interés prioritario en compuestos propios.  

 

Las probabilidades de desarrollo exitoso y comercialización dependen también de que se puedan 

registrar patentes que aseguren la debida protección de la propiedad intelectual. En el supuesto de 

conflictos planteados por propiedad intelectual, las grandes y medianas empresas podrían llegar a 

destinar importantes recursos a procesos judiciales y arbitrajes. 

 

En el supuesto que el desarrollo de un proyecto no fuera exitoso debería pasar como pérdida en la 

Cuenta de Resultados todo aquel importe activado asociado al proyecto en cuestión. Con objeto de no 
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alterar la viabilidad de la Compañía en el supuesto que no tuviera éxito el desarrollo de un proyecto, 

NEURON BIO está reorientando su estrategia de la venta de licencias de fármacos mayoritariamente 

a la diversificación de líneas comerciales para reforzar la generación de recursos recurrentes tal como 

se detalla en el apartado 2.4. del presente Documento de Ampliación, mediante las siguientes líneas 

de trabajo: 

 Prestación de servicios asociados a la puesta en funcionamiento del edificio de laboratorios 

e instalaciones de I+D propiedad de la compañía. 

 Prestación de servicios de I+D a terceros. 

 Explotación de la herramienta de diagnóstico para la enfermedad de Alzheimer, Alztest®. 

 

 

2.3. Información Financiera.  

  

El pasado 29 de abril de 2016, en cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 7/2016 del Mercado 

Alternativo Bursátil, la Compañía presentó las cuentas anuales auditadas, el Informe de Gestión y el 

Informe de Auditoría correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2015.  

 

Las referidas cuentas anuales auditadas, el Informe de Gestión y el Informe de Auditoría del ejercicio 

2015, se encuentran a disposición de los inversores en las páginas web de la Sociedad y del MAB 

indicadas en el apartado 1.1 del presente Documento de Ampliación.  

 

Se transcriben a continuación el Balance de Situación y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias auditados 

de NEURON BIO a 31 de diciembre de 2015. 

 

El siguiente cuadro muestra la evolución de estos resultados comparados con el cierre a 31 de 

diciembre de 2014. 

 

 
 

 

 

La Cuenta de Pérdidas y Ganancias de NEURON BIO a 31 de diciembre de 2015 presenta un 

resultado positivo de 88.499 euros. Este resultado positivo tiene su origen en el resultado 

extraordinario derivado del registro contable del reparto parcial entre sus accionistas de la prima de 

emisión, formalizado mediante la entrega del 24,83% de las acciones de Neol Biosolutions, S.A., y 

que supuso un beneficio de 2.252.837 euros que se refleja en el epígrafe “Deterioro y Resultados por 

CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 31.12.15 31.12.14 Variación

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 201.451 157.471 28%

Trabajos realizados por la empresa para su activo 1.013.239 645.276 57%

Aprovisionamientos (317.034) (234.256) 35%

Otros ingresos de explotación 63.188 88.034 -28%

Gastos de personal (973.965) (1.212.003) -20%

Otros gastos de explotación (774.869) (717.309) 8%

Amortización del inmovilizado (1.418.171) (1.553.050) -9%

Imputación de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 258.360 368.418 -30%

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado -        (13.185) -100%

Otros resultados 12.403 2.503 396%

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN (1.935.398) (2.468.101) -22%

Ingresos financieros 1.698 7.533 -77%

Gastos financieros (664.455) (521.576) 27%

Variación del valor razonable en instrumentos financieros (4.574) -        

Diferencias de cambio (31) (7) 343%

Deterioro y  resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 2.433.404 2 

RESULTADO FINANCIERO 1.766.042 (514.048) -444%

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (169.356) (2.982.149) -94%

Impuestos sobre beneficios 257.855 430.165 -40%

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 88.499 (2.551.984) -103%

RESULTADO DEL EJERCICIO 88.499 (2.551.984) -103%
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enajenaciones de instrumentos financieros”. El registro contable de la operación se realizó siguiendo 

los criterios marcados por el ICAC en base a la consulta nº 3 del BOICAC 32 de diciembre de 1997. 

Excluyendo este beneficio extraordinario, el resultado negativo a 31 de diciembre de 2015 hubiera 

sido ligeramente inferior al reflejado en el mismo periodo del año anterior. 

 

La Sociedad, durante el ejercicio 2015 ha incrementado su Importe Neto de la Cifra de Negocio en 

un 28% con respecto al ejercicio 2014, originados todos ellos mediante la prestación de servicios de 

I+D a terceros. Asimismo, la evolución de las partidas “Trabajos realizados por la Empresa para su 

activo”, con un incremento del 57%, “Aprovisionamientos”, con un incremento del 35% y “Otros 

gastos de explotación”, con un incremento del 8 %, son la consecuencia de la mayor actividad 

investigadora llevada a cabo durante este ejercicio. Los gastos de personal registran una minoración 

del 20% entre ejercicios. El número de empleados a 31 de diciembre de 2015 era de 23 profesionales, 

11 de ellos doctores, el mismo personal que trabajaba para la Compañía a 31 de diciembre de 2014. 

Todo ello pone de manifiesto el incremento en la actividad investigadora durante el ejercicio, fruto 

del avance realizado en diferentes proyectos en los que se encuentra inmersa la Sociedad, destacando 

en este sentido: 

 

 Extensión internacional de la patente de la herramienta de diagnóstico de la enfermedad de 

Alzheimer a los 148 países firmantes del Tratado de Cooperación de Patentes (Hecho 

Relevante de fecha 18 de marzo de 2016). Esta extensión de la patente, se ha acompañado 

del lanzamiento comercial de la prueba diagnóstica AlzTest®. Además, se ha alcanzado un 

acuerdo de comercialización con CENTRO DIAGNÓSTICO (Hecho Relevante de fecha 25 

de febrero de 2016), se ha conseguido la designación por parte de MERCK MILLIPORE 

como laboratorio de referencia de la tecnología Milliplex® (Hecho Relevante de fecha 7 de 

marzo de 2016), y se ha firmado un acuerdo con la FUNDACIÓN CIEN para el desarrollo 

de proyectos conjuntos en el campo del diagnóstico de la enfermedad de Alzheimer. 

 Proyecto NST “Ensayos de validación y desarrollo preclínico regulatorio de nuevas 

estatinas neuroprotectoras”. Se ha continuado profundizando en el estudio de los 

compuestos NST0076 y NST0078 y, en particular, su efecto en la enfermedad de Alzheimer 

y en el síndrome X-frágil. 

 Se ha obtenido una ayuda de hasta 163.679 euros para el proyecto denominado 

“DESARROLLO DE BEBIDAS BIOACTIVAS PARA LA MEJORA DE LA SALUD 

REPRODUCTIVA EN POBLACIÓN ADULTA” financiado por el CDTI enmarcado en el 

programa FEDER Innterconecta, a través del “Programa Operativo de Crecimiento 

Inteligente 2014-2020”. Este proyecto, en el que participa un consorcio de empresas de 

diversos sectores, tiene como principal objetivo desarrollar alimentos funcionales 

específicos para mejorar la salud humana (Hecho Relevante de fecha 17 de febrero de 

2016). 

 Proyecto MDC “Búsqueda de marcadores discriminatorios del deterioro cognitivo leve”. Se 

ha continuado el reclutamiento y el análisis de muestras para la validación de la herramienta 

de diagnóstico de la enfermedad de Alzheimer. 
 Programa NPS. Se ha continuado con la actividad de cribado y desarrollo de moléculas de 

interés para la compañía. 

 

El Balance de Situación de la Sociedad a diciembre de 2015, comparado con las cifras de la 

información financiera a 31 de diciembre de 2014, es el siguiente: 
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Las principales variaciones en las masas patrimoniales son las siguientes: 

 

 Activo no corriente. Disminución de los activos intangibles al ser superior la amortización 

del período a la activación de gastos por investigación y desarrollo de proyectos en curso. El 

inmovilizado material registra la inversión ya realizada a cierre del ejercicio 2014 en la 

nueva sede de NEURON BIO, junto con la inversión incurrida durante 2015 para llevar a 

cabo la terminación de la obra.  

 

El epígrafe “Inversiones en empresas del Grupo y asociadas” corresponde a la participación 

del 55,63% en el capital social de Neol Biosolutions, S.A. y a la participación del 100% en 

Kalamata Inversiones, S.L: En relación con la participación directa en Neol Biosolutions, 

S.A., la comparación de la valoración en libros de la misma, con el valor en mercado a 31 de 

diciembre de 2015, conlleva una plusvalía tácita de 3.363.909 euros. Por otro lado, la 

sociedad Kalamata Inversiones, S.L. mantiene como único activo en su balance una 

participación del 10,88% en Neol Biosolutions, S.A. Esta participación indirecta en la 

sociedad Neol Biosolutions, S.L., conlleva una plusvalía tácita con respecto a la valoración 

a 31 de diciembre de 2015 de Neol Biosolutions, S.A. de 655.689 euros. De esta forma la 

participación directa e indirecta de Neuron Bio, S.A. en Neol Biosolutions, S.A. que 

asciende a un 66,51%, presenta una plusvalía tácita en relación a la valoración de esta 

compañía a 31 de diciembre de 2015 por importe de 4.019.598 euros. 

 

El 29 de octubre de 2015 Neol Biosolutions, S.A incorporó sus acciones a negociación en el 

Mercado Alternativo Bursátil, Segmento para Empresas en Expansión.  

 

 Activo corriente. El activo corriente se ha reducido durante el ejercicio en un 22%, como 

consecuencia, fundamentalmente, de la disminución del epígrafe de Deudores Comerciales 

y Otras Cuentas a cobrar, que recoge  la reducción de los importes correspondientes a 

Subvenciones pendientes de cobro y un 73% las inversiones financieras a corto plazo, en 

concreto, imposiciones a plazo y depósitos. 

 

ACTIVO 31.12.15 31.12.14 Variación

ACTIVO NO CORRIENTE 26.890.257 28.958.309 -7%

Inmovilizado intangible 3.310.586 3.606.665 -8%

Inmovilizado material 12.697.199 12.457.535 2%

Inversiones en empresas del grupo y asociadas 4.401.678 6.011.374 -27%

Inversiones financieras a largo plazo 124.811 535.423 -77%

Activos por impuesto diferido 6.355.983 6.347.312 0%

ACTIVO CORRIENTE 959.935 1.232.185 -22%

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 399.767 703.738 -43%

Inversiones en empresas del grupo y asociadas 300.001 122.071 146%

Inversiones financieras a corto plazo 30.991 116.649 -73%

Periodificaciones a corto plazo -        24.632 -100%

Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 229.176 265.095 -14%

TOTAL ACTIVO 27.850.192 30.190.494 -8%
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 Patrimonio Neto. La Sociedad llevó a cabo una ampliación de capital social en marzo de 

2015, acordada por el Consejo de Administración en fecha 19 de enero de 2015 al amparo 

de la delegación conferida por la Junta General de Accionistas celebrada el 25 de julio de 

2014, consistente en la emisión de 1.387.500 acciones nuevas a un precio de emisión de 

1,40 euros por acción, equivalente a su valor nominal de 1,00 euro por acción, más una 

prima de emisión de 0,40 euros por acción. Asimismo, con fecha 30 de junio de 2015, se 

procedió al reparto gratuito de 2.080.768 acciones de Neol Biosolutions, S.A. (equivalente a  

3.746.250 euros) con cargo a la prima de emisión de la Sociedad.  

 

Durante el mes de marzo de 2016, la sociedad ha llevado a cabo una ampliación de capital, 

acordada por el Consejo de Administración en fecha 17 de febrero de 2016 al amparo de la 

delegación conferida por la Junta General de Accionistas celebrada el 22 de junio de 2015, 

por un total de 1.021.712 acciones nuevas, a un precio de emisión de 1,00 euros por acción, 

equivalente a su valor nominal. Esta ampliación, al tratarse de un hecho posterior a 31 de 

diciembre de 2015, no se refleja en los balances adjuntos. 

 

 Pasivo no corriente. Deudas a largo plazo incluye los préstamos a 31 de diciembre de 2015 

con entidades de crédito por importe de 1.300.191 euros, otros pasivos financieros por 

importe de 7.551.298 euros correspondientes a préstamos con organismos oficiales para 

financiación de proyectos I+D, 256.468 euros derivados de la financiación del nuevo 

edificio, y 4.160.056 euros correspondientes a la deuda por la adquisición de las acciones 

correspondientes al 50% de Neol Biosolutions, S.A. adquiridas a Repsol Energy Ventures, 

S.A., que se comunicó como Hecho Relevante en fecha 18 de diciembre de 2014.  

 

PATRIMONIO NETO Y PASIVO 31.12.15 31.12.14 Variación

PATRIMONIO NETO 7.458.558 9.289.159 -20%

Fondos propios 5.363.588 6.975.883 -23%

Capital 8.325.000 6.937.500 20%

Prima de emisión 556.800 3.748.050 -85%

Reservas 1.057.923 1.006.724 5%

Acciones y participaciones en patrimonio propias (27.786) (79.537) -65%

Resultado de ejercicios anteriores (4.636.848) (2.084.870) 122%

Resultado del ejercicio 88.499 (2.551.984) -103%

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 2.094.970 2.313.276 -9%

PASIVO NO CORRIENTE 13.957.961 16.005.726 -13%

Deudas a largo plazo 13.268.013 15.101.571 -12%

Deudas con entidades de crédito 1.300.191 1.560.308 

Otros pasivos financieros 11.967.822 13.541.263 

Pasivos por impuesto diferido 689.948 904.155 -24%

PASIVO CORRIENTE 6.433.673 4.895.609 31%

Deudas a corto plazo 4.948.391 4.026.549 23%

Deudas con entidades de crédito 434.202 296.581 

Otros pasivos financieros 4.514.189 3.729.968 

Deudas con empresas del grupo y asociadas -        33.000 -100%

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.485.282 836.060 78%

Proveedores 99.113 168.969 

Acreedores varios 1.227.901 524.039 

Personal 67.645 36.579 

Otras deudas con las Administraciones Públicas 90.623 106.473 

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 27.850.192 30.190.494 -8%
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 Pasivo corriente. Las deudas a corto plazo a 31 de diciembre de 2015 agrupan aquellas 

deudas con entidades de crédito, con un importe total de 434.202 euros, y otros pasivos por 

importe de 4.514.189 euros correspondientes, fundamentalmente, al saldo pendiente de pago 

a proveedores de inmovilizado asociados a la construcción del nuevo edificio y los 

vencimientos a corto plazo de los préstamos I+D. 

 

En el Informe de Auditoría que se acompaña a las cuentas anuales de la Sociedad cerradas a 

diciembre de 2015, recoge que, tal como se manifiesta en el párrafo de énfasis del auditor y en la 

Nota 2.3 de la Memoria de dichas cuentas anuales, la Sociedad se encuentra en la fase de 

investigación y desarrollo de los distintos proyectos, sin que se hayan alcanzado aún los hitos 

necesarios que permitan obtener ingresos y beneficios significativos de forma recurrente. Esta 

circunstancia tiene dos consecuencias: i) la primera, con un impacto en el activo de la Compañía, y 

propia de cualquier compañía del sector en un estado similar de desarrollo de sus productos, que 

supone la activación de los gastos de investigación y desarrollo (3,3 millones de euros), y de los 

activos por impuestos diferidos (6,4 millones de euros). La activación de dichos importes se 

encuentra fundamentada en la viabilidad técnica y económica de los proyectos en desarrollo. ii) 

Adicionalmente, la limitada capacidad generar ingresos reflejada todavía en el 2015, ha derivado en 

un fondo de maniobra negativo (5,4 millones de euros), que podría llevar a generar dudas sobre la 

capacidad de la empresa para continuar como empresa en funcionamiento, y con ello la capacidad 

para realizar los activos mencionados anteriormente. 

 

En relación con ambas consecuencias mencionadas en el párrafo anterior, el Consejo, tal como se 

trasladó al Mercado a través de un comunicado publicado en el MAB (ver hecho relevante de fecha 

14 de diciembre de 2015), aprobó un nuevo plan de negocio, orientado fundamentalmente a la 

monetización del valor generado por la Compañía, con los siguientes objetivos estratégicos: 

 

• Priorizar la obtención de ingresos mediante la prestación de servicios de I+D a terceros 

en las nuevas instalaciones. Con fecha 7 de marzo de 2016, mediante Hecho Relevante, la 

Compañía hizo pública su designación por parte de Merck Millipore como laboratorio de 

referencia. 

• Explotar comercialmente la herramienta diagnóstica para la enfermedad de Alzheimer, 

AlzTest®. Con fecha 24 de febrero de 2016, mediante Hecho Relevante, se hizo público el 

acuerdo de colaboración con Centro de Diagnóstico, S.A. para la comercialización del AlzTest®, 

y con fecha 22 de abril de 2016, se informó de la decisión del Consejo de licenciar la patente del 

AlzTest® a la sociedad Neuron Bio USA, Inc., para su explotación comercial y validación 

internacional. 

• Facilitar los recursos financieros necesarios para desarrollar el Plan Estratégico 

fortaleciendo los recursos propios y la estructura de capital de la Sociedad. Con fecha 31 de 

marzo de 2016, la compañía puso en conocimiento del mercado, la finalización con éxito de la 

ampliación de capital por importe de 1,02 M euros, y el pasado día 22 de abril, se comunicó la 

decisión del Consejo de Administración de ampliar el capital social de la compañía en 3,1 

millones de euros. 

 

 

2.4.  Información sobre cuantificación de previsiones o estimaciones de carácter numérico 

sobre ingresos y costes futuros (ingresos o ventas, costes, gastos generales, gastos 

financieros, amortizaciones y beneficio antes de impuestos). 

 

 

La siguiente tabla con la previsión de la Cuenta de Resultados para el ejercicio 2016 contiene las 

previsiones de la Sociedad para el ejercicio 2016, modificadas en relación a las publicadas mediante 

Hecho Relevante de 14 de diciembre de 2015 e incluidas en el Documento de Ampliación Reducido 

(DAR) de febrero de 2016 en base a las siguientes circunstancias: 

 

 Retraso en la puesta en marcha del edificio. Las previsiones incluidas en el DAR de febrero 

se realizaron estimando una puesta en marcha de las instalaciones del edificio durante el 

segundo trimestre de 2016. El retraso en los trámites administrativos ha supuesto que 

debamos modificar nuestras estimaciones, considerando el inicio de la explotación del 

mismo para el mes de septiembre de 2016.  



Documento de Ampliación Reducido de Neuron BIO, S.A. – Mayo de 2016  16 

 Retraso en la conformación y contratación del equipo comercial que complete a los 

profesionales de la Sociedad encargados de la comercialización de los servicios de I+D, por 

lo que se ha retrasado las ventas previstas hasta el mes de septiembre de 2016. 

 Realización de trabajos de validación de la eficacia del AlzTEST® en otras colecciones de 

muestras. Ha sido necesario confirmar la utilidad de la prueba diagnóstica en otro grupo de 

pacientes, lo que ha producido un retraso en la generación de ingresos al tercer trimestre de 

2016. 

 

Estas previsiones mantienen el mismo objetivo estratégico que las publicadas en el Hecho 

Relevante de 14 de diciembre de 2015 e incluidas en el Documento de Ampliación Reducido 

(DAR) de febrero de 2016. 

 

 
 

Importe Neto de la Cifra de Negocio. El capítulo de ventas  se genera a partir de las diferentes 

actividades que va a realizar la Sociedad, y que considera una previsión de cero euros para la 

partida referente a Trabajos Realizados por la Empresa para su Activo: 

 

 Prestación de servicios de I+D asociados a las instalaciones del “Cubo de las Ideas”, edificio 

de laboratorios y oficinas situado en la C/ Avicena, 4 del Parque de la Salud de Granada, 

que supone un nuevo centro de investigación de NEURON BIO en el que prestará servicios 

de investigación a terceros. Son ingresos relacionados con la estabulación y procedimientos 

a desarrollar en función del dimensionamiento que ofrece la puesta en marcha del edificio. 

Una vez se alcance el nivel máximo de comercialización, conllevará una línea de ingresos 

recurrentes y de riesgo muy controlado. 

Actualmente la Sociedad ha obtenido la licencia de actividad con fecha 1 de abril de 2016 y 

se ha iniciado el traslado de las instalaciones de la sociedad con fecha 25 de abril de 2016. 

 

 Servicios de I+D. Se trata de la línea de negocio que ha venido desarrollando la Compañía 

hasta la fecha. Se va a potenciar, destinando más recursos a fuerza comercial directa, de 

forma que se optimice la estructura e instalaciones de la Sociedad. 

 

 Explotación de la herramienta de diagnóstico. Corresponden a los ingresos derivados de la 

explotación comercial directa de la herramienta diagnóstica de la enfermedad de Alzheimer 

AlzTest®. Se pretende alcanzar una cuota de mercado de los nuevos diagnósticos que se 

realicen en España del 1% en el año 2016 hasta el 5% en el año 2020 (el total de nuevos 

casos diagnosticados en España es de 150.000). No se ha considerado en la previsión para el 

ejercicio 2016, la intención de la Sociedad, puesta de manifiesto en el Hecho Relevante de 

fecha 14 de diciembre de 2015, de explotar la herramienta diagnóstica de la enfermedad del 

Alzheimer en el mercado norteamericano. Durante el primer trimestre del año 2016, la 

Sociedad ha avanzado la comercialización en los siguientes aspectos: 

 

o Acuerdo con CENTRO DE DIAGNÓSTICO para llevar a cabo la comercialización 

de la herramienta de diagnóstico para la enfermedad de Alzheimer (Hecho 

Relevante de fecha 25 de febrero de 2016). 

o Lanzamiento comercial del AlzTest® con fecha 1 de marzo de 2016 con 

presentación de la imagen de la marca. 

o Designación por parte de MERCK MILLIPORE como laboratorio de referencia de 

la tecnología Milliplex® (Hecho Relevante de fecha 7 de marzo de 2016) 

o Acuerdo con FUNDACIÓN CIEN para el desarrollo de proyectos conjuntos en el 

campo del diagnóstico de la enfermedad de Alzheimer. 

 

 

PERDIDAS Y GANANCIAS (miles de euros) ACTUALES DAR FEB16

Importe Neto de la Cifra de Negocios 776                        1.778                         

Gastos (Coste de las ventas+Personal+Gastos operativos) 2.587 -                   2.876 -                        

Resultado Operativo (EBITDA) 1.811 -                   1.098 -                        

Amortización 874 -                       874 -                           

EBIT 2.685 -                   1.972 -                        

PREVISIONES 2016
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A pesar de que la Compañía sigue manteniendo conversaciones con diferentes intervinientes en 

el mercado farmacéutico en relación con los compuestos que componen su pipeline, no se han 

considerado ingresos por licencia o venta de cualquiera de estos compuestos en las proyecciones 

anteriores. 

 

Coste de las ventas. Este epígrafe considera los costes directos variables relacionados con los 

diferentes capítulos de ingresos a los que se ha hecho mención en el párrafo anterior. 

 

Gastos de personal. Esta partida, como consecuencia del incremento de los servicios en I+D a 

prestar previsto en el desarrollo de las proyecciones, tiene un incremento en el ejercicio 2016, 

que podría prolongarse en el año 2017 hasta alcanzar la estructura óptima de producción. Así la 

Sociedad tiene previsto incrementar su plantilla durante los ejercicios 2016 (hasta una plantilla 

total de 27 trabajadores) y 2017 (hasta alcanzar la plantilla los 31 trabajadores) para obtener el 

dimensionamiento óptimo necesario para garantizar el cumplimiento de las actividades previstas. 

 

EBITDA. El EBITDA para el ejercicio 2016 presenta un importe negativo de 1.811 miles de 

euros. Tras el incremento de personal comentado en el párrafo anterior, la Compañía estará 

dotada de una estructura adecuada para gestionar el crecimiento de la misma, por lo que es 

previsible una contención de los gastos generales, de forma que el incremento de facturación 

previsto mediante el desarrollo de las líneas de negocio comentadas en los párrafos anteriores 

(prestaciones de servicios y la comercialización del AlzTEST®), conllevará que la Compañía 

alcance un EBITDA positivo con posterioridad al ejercicio 2017.  

 

Amortización. La dotación a la amortización se ha considerado en virtud de la vida útil de los 

diferentes elementos de inmovilizado (intangible y material) y de su coste contable. Al no 

preverse altas significativas en el apartado de Inmovilizado, su impacto en la cuenta de 

resultados se va reduciendo significativamente durante el periodo proyectado. 

 

 

2.4.1. Confirmación de que las previsiones y estimaciones se han preparado utilizando 

criterios comparables a los utilizados para la información financiera histórica. 

 

Las magnitudes de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias previstas para el ejercicio 2016 recogidas 

en el apartado 2.4. del presente Documento de Ampliación han sido elaboradas siguiendo las 

normas del nuevo Plan General de Contabilidad (aprobado por medio del Real Decreto 

1514/2007, de 16 de noviembre) y son comparables con la información histórica correspondiente 

al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2015, al haberse elaborado con arreglo a los mismos 

principios y criterios contables aplicados por NEURON BIO en las cuentas anuales 

correspondientes al citado ejercicio. 

 

2.4.2. Asunciones y factores principales que podrían afectar sustancialmente al 

cumplimiento de las previsiones o estimaciones. 

 

NEURON BIO ha realizado la previsión para el ejercicio 2016 basándose fundamentalmente en 

dos líneas de actividad recurrente: los servicios de I+D a terceros (bien derivados de la 

explotación de las nuevas instalaciones, bien derivados de la explotación de la tecnología 

desarrollada por la Compañía) y la explotación directa de la herramienta de diagnóstico de la 

enfermedad de Alzheimer (AlzTest®, patente con nº de solicitud EP15382108.7). La Compañía 

ha decidido no considerar la venta de licencias por explotación de sus productos patentados o en 

desarrollo, aunque continúan las acciones comerciales encaminadas a ello. De esta forma, la 

Sociedad pretende presentar un plan conservador que pueda ser implementado adicionalmente si 

se alcanzan acuerdos de licencia de carácter extraordinario.  

 

En relación a la línea de negocio de la venta de servicios de I+D, los riesgos asociados son los 

siguientes: 

 

1. El incremento de competencia de empresas y grupos públicos de investigación que 

oferten servicios biotecnológicos. 

2. La disminución de la inversión en I+D a nivel nacional e internacional, tanto pública 

como privada. 
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3. Que se produzcan retrasos imprevistos en la puesta en marcha y explotación del edificio 

de NEURON BIO. 

4. La ubicación de las instalaciones centrales de la empresa en Granada, las cuales no 

están localizadas en los clústeres biotecnológicos tradicionales en España. 

 

Con respecto a la explotación de la herramienta de diagnóstico de la enfermedad de Alzheimer 

los riesgos detectados serían, según figuran en el punto 2.2 del presente Documento de 

Ampliación: 

 

1. La aparición de nuevas herramientas diagnósticas no invasivas para la enfermedad de 

Alzhéimer con mayores prestaciones que la desarrollada por la compañía. 

2. El impacto de nuevas publicaciones científicas o documentos que afecten al estado del 

arte referente a la propiedad industrial asociada. 

3. La aparición de limitaciones regulatorias en los países de implantación de la tecnología. 

4. La ausencia de validación de la herramienta en grupos poblacionales con alta diferencia 

a la colección de muestras utilizada para el desarrollo.  

5. Que el producto desarrollado no alcance los niveles esperados de penetración al 

mercado. 

 

2.4.3.  Declaración de los administradores de la entidad emisora de que las previsiones o 

estimaciones derivan de análisis efectuados con una diligencia razonable. 

 

El Consejo de Administración de la Sociedad de fecha 10 de mayo de 2016 ha revisado las 

previsiones para el ejercicio 2016 (aprobadas en el Consejo de Administración de fecha 10 de 

diciembre de 2015) y ha aprobado por unanimidad las previsiones o estimaciones que se detallan 

en el presente epígrafe, las cuales se derivan de un análisis efectuado con una diligencia razonable.  

 

La información financiera incluida en el presente apartado, se basa en la situación económica, de 

mercado y regulatoria actual, y en la información que posee la Sociedad a la fecha de presentación 

de este Documento de Ampliación.  

 

La información financiera mencionada supone una previsión que es, por su naturaleza, incierta y 

por tanto podría ser susceptible de no cumplirse en el futuro. No obstante, con la información 

conocida hasta la fecha, el Consejo de Administración de la Compañía cree que las expectativas 

que han servido de base para la elaboración de la previsión están basadas en datos históricos y son 

razonables.  

 

 

2.5. Información sobre tendencias significativas en cuanto a producción, ventas y costes de la 

entidad emisora, desde la última información de carácter periódico puesta a disposición 

del Mercado hasta la fecha del Documento de Ampliación. 

 

No se ha publicado información de carácter periódico desde la publicación de las cuentas anuales a 

31 de diciembre de 2015 (cuentas auditadas), publicadas el 29 de abril de 2016, última 

información publicada hasta la fecha del Documento de Ampliación. Los resultados a 31 de marzo 

de 2016 (datos financieros no auditados ni revisados) son los siguientes: 

 

 
 

La Sociedad refleja en su cuenta de resultados una ligera mejora con respecto a la cifra de 

negocios presentada en marzo de 2015, aunque la misma todavía no es consecuente con las 

estimaciones sobre las que se han realizado las previsiones contenidas en el epígrafe 2.4 de este 

Documento de Ampliación. Esto es así, debido fundamentalmente a dos cuestiones: el retraso en la 

PERDIDAS Y GANANCIAS (miles de euros) mar-16 mar-15
Importe Neto de la Cifra de Negocios 55                 31                 

Trabajos realizados por la empresa para su activo 170                244                

Gastos (Coste de las ventas+Personal+Gastos operativos) 387 -               463 -               

Subvenciones 52                 69                 

Resultado Operativo (EBITDA) 110 -                   119 -                   
Amortización 355 -               367 -               

EBIT 465 -                   485 -                   
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puesta en marcha del edificio, que ha conllevado un retraso en las prestaciones de servicios de I+D 

asociadas a sus instalaciones, y la puesta en marcha de la comercialización de la herramienta de 

diagnóstico AlzTest®. No obstante, la Sociedad estima que, una vez superadas las dificultades en 

la puesta en marcha del edificio, podrá llevar a cabo las actuaciones necesarias para cumplir las 

previsiones contempladas en el epígrafe 2.4. del presente Documento de Ampliación. 

 

A continuación mostramos una comparativa entre la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de marzo 

de 2016 y la previsión modificada para el ejercicio 2016, recogida en el apartado 2.4 del presente 

Documento de Ampliación: 

 

 
 

El grado de cumplimiento del Importe Neto de la Cifra de Negocios con respecto al total previsto 

para el ejercicio 2016 aprobado por Consejo de Administración de fecha 10 de mayo de 2016, 

supone un 7%. Debe tenerse en cuenta que las previsiones de la Compañía no consideran la 

generación de ingresos con anterioridad al tercer trimestre del presente ejercicio, por lo que los 

ingresos durante el primer semestre representan una parte sensiblemente inferior respecto a la que 

está previsto registrar en el segundo semestre. 

 

2.6. Información pública disponible.  

 

En cumplimiento con lo dispuesto en la Circular 7/2016 sobre la información a suministrar por 

Empresas en Expansión y SOCIMI incorporadas a negociación en el Mercado Alternativo Bursátil, 

el Documento Informativo de Incorporación al Mercado de NEURON BIO, está disponible en la 

página web de la Sociedad (www.neuronbio.com), así como en la página web de Mercado 

Alternativo Bursátil (http://www.bolsasymercados.es/mab/esp/Home.aspx), donde además se 

puede encontrar los hechos relevantes publicados relativos a la Sociedad y a su negocio. 

 

Ambas páginas web recogen todos los documentos públicos que se han aportado al Mercado para 

la incorporación de los valores de NEURON BIO, así como toda la información periódica y 

relevante remitida al Mercado de conformidad con la Circular 7/2016. 

 

 

3. INFORMACIÓN RELATIVA A LA AMPLIACIÓN DE CAPITAL. 

 

3.1. Número de acciones de nueva emisión cuya incorporación se solicita y valor nominal de 

las mismas. Referencia a los acuerdos sociales adoptados para articular la ampliación de 

capital. Información sobre la cifra de capital social tras la ampliación de capital en caso 

de suscripción completa de la emisión. 

 

A fecha del presente Documento de Ampliación, el capital social de NEURON BIO asciende a 

NUEVE MILLONES TRESCIENTOS CUARENTA Y SEIS MIL SETECIENTOS DOCE 

EUROS, representado por 9.346.712 acciones de 1 euro valor nominal cada una, todas ellas de la 

misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas. 

 

Al amparo de la delegación conferida por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada en 

segunda convocatoria en Granada el 22 de junio de 2015, el Consejo de Administración de la 

Sociedad acordó, en su sesión celebrada el 21 de abril de 2016, aumentar el capital social de la 

Sociedad mediante la emisión de hasta un máximo de 3.107.149 acciones nuevas, todas ellas 

pertenecientes a la misma clase y serie que las acciones actualmente en circulación, y que estarán 

representadas mediante anotaciones en cuenta, a un precio por acción de 1,00 euros, es decir sin 

prima de emisión, lo que representaría un importe nominal total de hasta un máximo de 3.107.149 

euros. Las nuevas acciones gozarán de los mismos derechos políticos y económicos que las 

http://www.neuronbio.com/
http://www.bolsasymercados.es/mab/esp/Home.aspx
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acciones de NEURON BIO actualmente en circulación a partir de la fecha en la que la ampliación 

de capital se declare suscrita y desembolsada. 

 

Consecuentemente, en caso de suscripción completa de la mencionada ampliación de capital 

dineraria sin exclusión del derecho preferente de suscripción, el capital social de NEURON BIO 

ascenderá a 12.453.861 euros, representado por 12.453.861 acciones de 1 euro valor nominal cada 

una. 

 

 

3.2. Descripción de la fecha de inicio y del periodo de suscripción de las acciones de nueva 

emisión con detalle, en su caso, del periodo de suscripción preferente, adicional y 

discrecional, así como indicación de la previsión de suscripción incompleta de la 

ampliación de capital. 

 

-Periodo de suscripción preferente. 

 

a) Derecho de suscripción preferente. 

 

Se reconoce el derecho de suscripción preferente a los titulares de las acciones de la Sociedad, de 

conformidad con lo previsto en el artículo 304 de la Ley de Sociedades de Capital. Tendrán derecho 

a la suscripción preferente de las nuevas acciones, en la proporción de una (1) acción nueva por cada 

(3) acciones antiguas, los Accionistas que hayan adquirido acciones hasta el segundo día hábil 

siguiente a aquel en que se efectúe la publicación del anuncio de la ampliación de capital en el 

BORME y cuyas operaciones se hayan liquidado en los registros contables de Iberclear hasta el 

quinto día hábil siguiente de la mencionada publicación del anuncio (los “Accionistas 

Legitimados”), quienes podrán, durante el Período de Suscripción Preferente, ejercer el derecho a 

suscribir un número de Acciones Nuevas en proporción al valor nominal de las acciones de que sean 

titulares con respecto a la totalidad de las acciones emitidas en dicha fecha. 

  

A la fecha del presente Documento de Ampliación, el número de acciones en autocartera asciende a 

25.263 acciones. Los derechos de suscripción preferente inherentes a las acciones mantenidas en 

autocartera se atribuirán proporcionalmente al resto de las acciones en que se divide el capital social 

de la Sociedad. Es decir, se han descontado del número total de acciones emitidas y en circulación a 

los efectos de calcular la proporción. 

 

Para asegurar que la proporción del número de acciones nuevas sobre las antiguas sea un número 

entero, D. Enrique Lahuerta Traver ha renunciado al derecho que tendría asociado a 2 acciones que 

posee, incluyendo a la posibilidad de su negociación. 

 

b) Plazo para el ejercicio del derecho de suscripción preferente. 

 

De conformidad con lo previsto en el artículo 305, apartado 2, de la Ley de Sociedades de Capital, el 

período de suscripción preferente, para los Accionistas e Inversores indicados en el apartado c) 

posterior, se iniciará el tercer día hábil siguiente al de la publicación del aumento de capital en el 

BORME y tendrá una duración de un (1) mes. 

 

c) Mercado de derechos de suscripción preferente. 

 

En virtud del acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas de la sociedad celebrada el 22 de 

junio de 2015, la Sociedad solicitará la incorporación de los derechos de suscripción preferente al 

Mercado Alternativo Bursátil. Así mismo, solicitará que los mismos sean negociables en el 

segmento de Empresas en Expansión del MAB a partir del tercer día hábil siguiente a aquel que se 

efectúe la publicación del anuncio de la ampliación de capital en el BORME y hasta el fin del 

periodo de suscripción preferente, ambos inclusive. Todo ello queda supeditado a la adopción del 

oportuno acuerdo de incorporación de los derechos de suscripción preferente por parte del Consejo 

de Administración del Mercado y la publicación de la correspondiente Instrucción Operativa. 
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Los derechos de suscripción preferente serán transmisibles en las mismas condiciones de las 

acciones de que deriven, de conformidad con lo previsto en el artículo 306.2 de la Ley de Sociedades 

de Capital. En consecuencia, tendrán derecho de suscripción preferente los accionistas de la 

Sociedad que no hubieran transmitido sus derechos de suscripción preferente (en adelante, los 

“Accionistas legitimados”) y los terceros inversores (en adelante, los “Inversores”) que adquieran 

tales derechos en el mercado de una proporción suficiente para suscribir nuevas acciones. 

 

 

d) Procedimiento para el ejercicio del derecho de suscripción preferente. 

 

Para ejercer los derechos de suscripción preferente, los Accionistas legitimados e Inversores 

indicados en el apartado (c) anterior deberán dirigirse a la entidad participante de Iberclear en cuyo 

registro contable tengan inscritos los derechos de suscripción preferente, indicando su voluntad de 

ejercer su derecho. Las órdenes que se crucen referidas al ejercicio del derecho de suscripción 

preferente se entenderán formuladas con carácter firme, incondicional e irrevocable y conllevarán la 

suscripción de las nuevas acciones a las cuales se refieran. 

 

Los derechos de suscripción preferente no ejercitados si no son cubiertos por las peticiones 

adicionales, se extinguirán automáticamente a la finalización del período de suscripción preferente. 

 

e) Comunicaciones a la Entidad Agente. 

 

La Entidad Agente es GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A.U. 

 

Las entidades participantes en Iberclear comunicarán a la Entidad Agente durante el Período de 

Suscripción Preferente el número total de nuevas acciones suscritas en ejercicio del derecho de 

suscripción preferente, en términos acumulados desde el inicio del Período de suscripción preferente. 

 

f) Periodo de asignación discrecional. 

 

Al término del periodo de suscripción preferente se abrirá un segundo periodo de asignación 

discrecional de un (1) día natural desde la publicación del anuncio de inicio del segundo periodo en 

el Boletín del MAB, en el que el Consejo de Administración de NEURON BIO podrá asignar 

discrecionalmente incluso a terceros las acciones sobrantes, y sin que en ningún caso suponga una 

oferta pública. 

 

Durante el Período de Suscripción Preferente, los Accionistas Legitimados e Inversores que ejerciten 

la totalidad de sus derechos de suscripción preferente podrán, adicionalmente y de manera firme, 

incondicional e irrevocable, solicitar simultáneamente la suscripción de acciones de NEURON BIO 

para el supuesto de que al término del Período de Suscripción Preferente quedaran nuevas acciones 

no suscritas en ejercicio del derecho de suscripción preferente y, en consecuencia, no se hubiera 

cubierto el importe máximo de la ampliación de capital con derechos. 

 

Para que un accionista o un inversor pueda solicitar acciones adicionales, éste deberá ejercitar la 

totalidad de los derechos de suscripción preferente que tenga depositados en la entidad participante 

ante la que solicite acciones adicionales, lo cual habrá de ser verificado por ésta. 

 

Las órdenes basadas en la solicitud de acciones adicionales, que deberán formularse por un importe 

determinado, se harán de manera firme, incondicional e irrevocable, ello sin perjuicio de que puedan 

no ser atendidas en su totalidad. En ningún caso se adjudicarán a los solicitantes de acciones 

adicionales más acciones de las que hubieran solicitado. La asignación de las mencionadas acciones 

adicionales será discrecional por parte del Consejo de Administración de NEURON BIO. 

 

g) Previsión de suscripción incompleta de la ampliación de capital. 

 

El acuerdo de Consejo de Administración de la Sociedad de 21 de abril de 2016 establece la 

autorización, que en el caso de no cubrirse enteramente la ampliación de capital una vez concluido el 
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Periodo de Suscripción Preferente y el periodo de asignación discrecional, ésta se declarará 

incompleta y el capital quedará aumentado únicamente en la cuantía que haya sido efectivamente 

suscrita y desembolsada 

 

h) Desembolso. 

 

El desembolso íntegro del tipo de emisión de cada nueva acción suscrita en ejercicio del derecho de 

suscripción preferente y asignación discrecional se hará efectivo al cabo de 2 días hábiles bursátiles 

respecto a la finalización del período de asignación discrecional, a través de las entidades 

depositarias ante las que se cursen las correspondientes órdenes. 

 

i) Incorporación a negociación. 

 

NEURON BIO, en virtud del acuerdo de Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 22 de 

junio de 2015, solicitará la incorporación a negociación de las nuevas acciones emitidas en el MAB 

estimando que, salvo imprevistos, las nuevas acciones serán incorporadas al MAB una vez realizada 

la inscripción de las acciones nuevas como anotaciones en cuenta en Iberclear y en el menor plazo 

posible desde la fecha en que se declare, mediante hecho relevante, suscrita y desembolsada la 

ampliación de capital. 

 

3.3. Información relativa a la intención de acudir a la ampliación de capital dineraria por 

parte de los accionistas principales o los miembros del Consejo de Administración. 

 

A fecha del presente Documento de Ampliación, NEURON BIO tiene conocimiento del interés de 

al menos cuatro miembros del Consejo de Administración: D. Fernando Valdivieso Amate 

(Presidente), D. Federico Mayor Menéndez (Vocal), D. Enrique Lahuerta Traver (Secretario) y 

Rustrainvest, S.A., representada por D. Jose Manuel Arrojo Botija (Consejero), que poseen en su 

conjunto un 21,2% del capital social, de acudir a la ampliación de capital dineraria con el fin de 

suscribir las acciones a las que tengan derecho. 

 

3.4. Características principales de las acciones de nueva emisión y los derechos que 

incorporan, describiendo su tipo y las fechas a partir de las que sean efectivos. 

Actualización en caso de ser distintas de las descritas en el Documento Informativo de 

Incorporación. 

 

El régimen legal aplicable a las nuevas acciones es el previsto en la ley española y, en concreto, en 

las disposiciones incluidas en el Real Decreto legislativo 1/2010 de 2 de julio, por el que se 

aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital y en el Real Decreto Legislativo 

4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de 

Valores. 

 

Las acciones de la Sociedad están representadas por medio de anotaciones en cuenta y se hayan 

inscritas en los correspondientes registros contables de Iberclear, con domicilio en Madrid, Plaza 

Lealtad nº 1 y de sus entidades participantes autorizadas (en adelante, las “Entidades 

Participantes”). 

 

“Artículo 6.- Representación de las acciones. 

 

1. Las acciones están representadas por medio de anotaciones en cuenta, y en cuanto tales 

anotaciones, se regirán por lo dispuesto en la normativa reguladora del mercado de valores y 

demás disposiciones legales vigentes.  

 

2. La Sociedad reconocerá como accionista a quien aparezca legitimado en los asientos de los 

correspondientes registros de anotaciones en cuenta.” 

 

Las acciones de la Sociedad están denominadas en euros (€). 
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En cuanto que las nuevas acciones, serán ordinarias, de la misma clase y serie que las actuales en 

circulación y gozarán de los mismos derechos políticos y económicos que las restantes acciones de 

la Sociedad a partir de que la ampliación se declare suscrita y desembolsada. 

 

A fecha del presente Documento de Ampliación, las acciones gozan, de acuerdo con los Estatutos 

Sociales de los siguientes derechos: 

 

Derecho de Dividendos. 

 

Las nuevas acciones que se ofrecen tienen derecho a participar en el reparto de las ganancias 

sociales y en el patrimonio resultante de la liquidación, en las mismas condiciones que las restantes 

acciones en circulación y, al igual que las demás acciones que componen el capital social, no 

tienen derecho a percibir un dividendo mínimo por ser todas ellas ordinarias. 

 

Las acciones ofrecidas darán derecho a participar en los dividendos que se acuerde repartir. La 

política de distribución de dividendos y, el importe que, en su caso, se apruebe distribuir, 

dependerá de factores tales como los resultados de la Sociedad, su situación financiera, sus 

necesidades de tesorería y cualquiera otros factores que se considere relevante en cada momento. 

 

Los rendimientos que produzcan las acciones podrán ser hechos efectivos en la forma que para 

cada caso se anuncie, siendo el plazo de prescripción del derecho a su cobro el establecido por el 

Código de Comercio, es decir, cinco años. El beneficiario de dicha prescripción será la Sociedad. 

 

El derecho a percibir el dividendo de las acciones surgirá únicamente a partir del momento en que 

la Junta General de Accionistas o, en su caso, el Consejo de Administración de la Sociedad 

acuerde un reparto de ganancias. 

 

Derecho de voto. 

 

Las nuevas acciones confieren a sus titulares el derecho de asistir y votar en la Junta General de 

accionistas y de impugnar los acuerdos sociales en las mismas condiciones que los restantes 

accionistas de la Sociedad, de acuerdo con el régimen general establecido Ley de Sociedades de 

Capital y en los Estatutos Sociales. 

 

En lo que respecta al derecho de asistencia a las Juntas Generales de accionistas, el artículo 19 de 

los Estatutos Sociales, establece que podrán asistir a las mismas los accionistas que sean titulares 

de acciones, cualquiera que sea su número, incluidas las que no tienen derecho a voto y se hallen 

inscritos como tales en el correspondiente registro contable de anotaciones en cuenta de alguna de 

las Entidades Participantes de Iberclear con cinco días de antelación respecto de la fecha señalada 

para la celebración de las correspondientes Juntas Generales de accionistas. Los asistentes deberán 

acudir provistos del correspondiente certificado de legitimación o tarjeta de asistencia emitida por 

la Sociedad, o en cualquier otra forma admitida por la legislación vigente. 

 

Cada acción da derecho a un voto, sin que se prevea limitaciones al número máximo de votos que 

pueden ser emitidos por cada accionista o por sociedades pertenecientes al mismo grupo en el caso 

de personas jurídicas. 

 

Todo accionista que tenga derecho a asistir podrá hacerse representar en la Junta General por 

medio de otra persona, aunque ésta no sea accionista. 

 

Derecho de suscripción preferente. 

 

Todas las acciones de NEURON BIO confieren a su titular, en los términos establecidos en la Ley 

de Sociedades Anónimas, el derecho de suscripción preferente en los aumentos de capital con 

emisión de nuevas acciones (ordinarias o privilegiadas) y en la emisión de obligaciones 

convertibles en acciones, salvo exclusión del derecho de suscripción preferente de acuerdo con lo 

dispuesto en el artículo 308 de la Ley de Sociedades de Capital. 

 

Derecho de información. 
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Las acciones representativas del capital social de la Sociedad conferirán a sus titulares el derecho 

de información recogido en el artículo 93, letra d), de la Ley de Sociedades de Capital y, con 

carácter particular, en el artículo 197 de dicho texto legal, así como aquellos derechos que, como 

manifestaciones especiales del derecho de información, son recogidos en el articulado de dicha 

norma. 

 

3.5. En caso de existir, descripción de cualquier restricción o condicionamiento a la libre 

transmisibilidad de las acciones de nueva emisión, compatible con la negociación en el 

MAB. 

 

No existe ninguna restricción o condicionamiento a la libre transmisibilidad de las acciones de 

nueva emisión. 

 

4. OTRAS INFORMACIONES DE INTERÉS. 

 

En Hecho Relevante publicado el 22 de abril de 2016 se comunicó la dimisión del Consejero 

presentada por D. Javier Tallada García de la Fuente.  

 

Esta dimisión se debió al interés del Sr. Tallada en formar un grupo inversor interesado en presentar 

al Consejo y/o a los accionistas de Neuron una oferta de inversión directa en la ampliación de capital 

aprobada por el Consejo de Administración de 21 de abril de 2016, lo que podría plantear conflicto 

de intereses en el caso de continuar como consejero de la Sociedad. 

 

5. ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES. 

 

5.1.  Información relativa al Asesor Registrado. 

 

NEURON BIO designó con fecha 1 de diciembre de 2014 a GVC GAESCO VALORES, S.V., 

S.A.U. como asesor registrado cumpliendo con ello el requisito establecido por la Circular 2/2014 

del MAB (actual Circular 6/2016) que obliga la contratación de dicha figura para el proceso de 

incorporación al MAB y al mantenimiento de la misma mientras la Sociedad cotice en dicho 

mercado. 

 

Como consecuencia de esta designación, desde dicha fecha, GVC GAESCO VALORES, S.V., 

S.A.U. asiste a la Sociedad en el cumplimiento de las obligaciones que le correspondan en su 

actuación en ese segmento.  

 

GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A.U. fue autorizada por el Consejo de Administración del 

MAB como asesor registrado el 1 de diciembre de 2008, según se establece en la Circular 8/2016 

del MAB, y está debidamente inscrita en el Registro de Asesores Registrados del MAB. 

 

GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A.U. fue constituida en Barcelona el día 22 de diciembre de 

1999, por tiempo indefinido y está inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al tomo 32519, 

folio 57, hoja B-210402, con N.I.F. A-62132352 y domicilio social en calle Doctor Ferrán, 3-5, 

08034 de Barcelona. 

 

Su objeto social incluye “el asesoramiento a empresas sobre la estructura de capital, estrategia 

industrial y cuestiones afines, así como el asesoramiento y demás servicios en relación con 

fusiones y adquisiciones de empresas”. 

 

Se informa de la existencia de un potencial conflicto de interés entre GVC GAESCO VALORES, 

S.V., S.A.U. y NEURON BIO, dado que el D. José Manuel Arrojo Botija ostenta el cargo de 

Consejero de NEURON BIO, y es a su vez es Consejero Independiente de GVC GAESCO 

Holding, S.L., único accionista de GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A.U. Tal y como se 

encuentra recogido en el Reglamento Interno de Conducta del Grupo GVC GAESCO, se han 

establecido los procedimientos y mecanismos suficientes para salvaguardar la independencia de la 

actuación de GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A.U. como Asesor Registrado. 

 

Asimismo, GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A.U. actúa en la actualidad como Asesor 

Registrado de NEOL BIOSOLUTIONS, S.A., filial de NEURON BIO. Por último, GVC 
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GAESCO VALORES, S.V., S.A.U. es la entidad agente de la ampliación de capital referida en el 

presente Documento de Ampliación. 

 

NEURON BIO y GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A.U. declaran que no existe entre ellos 

ninguna relación ni vínculo más allá de los descritos en el presente apartado. 

 

5.2. Declaraciones o informes de terceros emitidos en calidad de experto, incluyendo 

cualificaciones y, en su caso, cualquier interés relevante que el tercero tenga en el 

emisor. 

 

No aplica. 

 

 

5.3. Información relativa a otros asesores que hayan colaborado en el proceso de 

incorporación de las acciones de nueva emisión en el MAB. 

 

No aplica. 
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ANEXO I. Cuentas anuales e informe de auditoría correspondientes al ejercicio 2015. 
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N E U R O N B I O , S . A .E S T A D O D E C A M B I O S E N E L P A T R I M O N I O N E T O D E L E J E R C I C I O 2 0 1 5A ) E S T A D O D E I N G R E S O S Y G A S T O S R E C O N O C I D O S( E u r o s ) E j e r c ic io E j e r c ic ioN o t a s 2 0 1 5 2 0 1 4R E S U L T A D O D E L A C U E N T A D E P É R D I D A S Y G A N A N C IA S ( I) 8 8 .4 9 9 ( 2 .5 5 1 .9 8 4 )I n g r e s o s y g a s t o s im p u t a d o s d ir e c t a m e n t e a l p a t r im o n io n e t oD S u b v e n c io n e s , d o n a c io n e s y le g a d o s r e c ib id o s 1 2 (4 7 .4 0 2 ) 2 5 4 .4 0 0D E f e c t o im p o s it iv o 1 1 7 . 9 2 9 1 0 . 5 7 5T O T A L I N G R E S O S Y G A S T O S I M P U T A D O S D I R E C T A M E N T E E N E L P A T R I M O N IO N E T O ( I I) 7 0 .5 2 7 2 6 4 .9 7 5T r a n s f e r e n c ia s a la c u e n t a d e p é r d id a s y g a n a n c ia sD S u b v e n c io n e s , d o n a c io n e s y le g a d o s r e c ib id o s 1 2 ( 3 8 5 . 1 1 1 ) ( 5 0 8 . 6 4 4 )D E f e c t o im p o s it iv o 9 6 . 2 7 8 1 2 7 . 1 6 1T O T A L T R A N S F E R E N C IA S A L A C U E N T A D E P É R D I D A S Y G A N A N C IA S ( I I I) ( 2 8 8 .8 3 3 ) ( 3 8 1 .4 8 3 )T O T A L I N G R E S O S Y G A S T O S R E C O N O C I D O S ( I+ I I+ I I I) ( 1 2 9 .8 0 7 ) ( 2 .6 6 8 .4 9 2 )B ) E S T A D O T O T A L D E C A M B I O S E N E L P A T R I M O N I O N E T O( E u r o s ) R e s u l t a d o s S u b v e n c i o n e sP r i m a d e A c c i o n e s d e e j e r c i c i o s R e s u l t a d o d o n a c i o n e sC a p i t a l e m i s i ó n R e s e r v a s P r o p i a s a n t e r i o r e s d e l e j e r c i c i o y l e g a d o s T O T A LS A L D O A L C I E R R E D E L E J E R C IC IO 2 0 1 3 4 .6 2 5 .0 0 0 3 .7 4 8 .0 5 0 9 7 6 .7 2 9 ( 5 4 5 .9 9 4 ) ( 9 4 6 .0 0 5 ) ( 1 . 1 3 8 .8 6 5 ) 2 .4 2 9 .7 8 4 9 . 1 4 8 .6 9 9A j u s t e s p o r c a m b i o s d e c r it e r i o 2 0 1 3 y a n t e r i o r e s » » » » » » » »A j u s t e s p o r e r r o r e s 2 0 1 3 y a n t e r i o r e s » » » » » » » »S A L D O A J U S T A D O A L I N IC IO D E L E J E R C IC IO 2 0 1 4 4 .6 2 5 .0 0 0 3 .7 4 8 .0 5 0 9 7 6 .7 2 9 ( 5 4 5 .9 9 4 ) ( 9 4 6 .0 0 5 ) ( 1 . 1 3 8 .8 6 5 ) 2 .4 2 9 .7 8 4 9 . 1 4 8 .6 9 9T o t a l i n g r e s o s y g a s t o s r e c o n o c id o s » » » » » ( 2 . 5 5 1 . 9 8 4 ) ( 1 1 6 . 5 0 8 ) ( 2 . 6 6 8 .4 9 2 )O p e r a c io n e s c o n a c c io n is t a s» A u m e n t o s d e c a p it a l 2 . 3 1 2 . 5 0 0 » » » » » » 2 . 3 1 2 . 5 0 0» O p e r a c i o n e s c o n a c c i o n e s p r o p i a s ( n e t a s ) » » 2 9 . 9 9 5 4 6 6 .4 5 7 » » » 4 9 6 .4 5 2O t r a s v a r ia c io n e s d e l p a t r im o n io n e t o » » » » ( 1 . 1 3 8 . 8 6 5 ) 1 . 1 3 8 . 8 6 5 » »S A L D O F I N A L D E L E J E R C IC IO 2 0 1 4 6 .9 3 7 .5 0 0 3 .7 4 8 .0 5 0 1 .0 0 6 .7 2 4 ( 7 9 .5 3 7 ) ( 2 .0 8 4 .8 7 0 ) ( 2 .5 5 1 .9 8 4 ) 2 .3 1 3 .2 7 6 9 .2 8 9 . 1 5 9A j u s t e s p o r c a m b i o s d e c r it e r i o 2 0 1 4 » » » » » » » »A j u s t e s p o r e r r o r e s 2 0 1 4 » » » » » » » »S A L D O A J U S T A D O A L I N IC IO D E L E J E R C IC IO 2 0 1 5 6 .9 3 7 .5 0 0 3 .7 4 8 .0 5 0 1 .0 0 6 .7 2 4 ( 7 9 .5 3 7 ) ( 2 .0 8 4 .8 7 0 ) ( 2 .5 5 1 .9 8 4 ) 2 .3 1 3 .2 7 6 9 .2 8 9 . 1 5 9T o t a l i n g r e s o s y g a s t o s r e c o n o c id o s » » » » » 8 8 .4 9 9 ( 2 1 8 . 3 0 6 ) ( 1 2 9 . 8 0 7 )O p e r a c io n e s c o n a c c io n is t a s» A u m e n t o s d e c a p it a l ( N o t a 1 1 ) 1 . 3 8 7 . 5 0 0 5 5 5 . 0 0 0 ( 9 . 2 3 0 ) » » » » 1 . 9 3 3 . 2 7 0» O p e r a c i o n e s c o n a c c i o n e s p r o p i a s ( n e t a s ) » » 6 0 .4 2 9 5 1 . 7 5 1 » » » 1 1 2 . 1 8 0» O t r a s o p e r a c i o n e s ( N o t a 1 1 ) » ( 3 . 7 4 6 . 2 5 0 ) » » » » » ( 3 . 7 4 6 . 2 5 0 )O t r a s v a r ia c io n e s d e l p a t r im o n io n e t o » » » » ( 2 . 5 5 1 . 9 7 8 ) 2 . 5 5 1 . 9 8 4 » 6S A L D O F I N A L D E L E J E R C IC IO 2 0 1 5 8 .3 2 5 .0 0 0 5 5 6 .8 0 0 1 .0 5 7 .9 2 3 ( 2 7 .7 8 6 ) ( 4 .6 3 6 .8 4 8 ) 8 8 .4 9 9 2 .0 9 4 .9 7 0 7 .4 5 8 .5 5 8L a s N o t a s 1 a 1 8 d e s c r it a s e n l a M e m o r i a a d j u n t a f o r m a n p a rt e i n t e g r a n t e d e l e s t a d o t o t a l d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o n e t o c o r r e s p o n d i e n t e a l e j e r c i c i o 2 0 1 5



N e u r o n B i o p h a r m a , S . A . 1 0



N e u r o n B i o p h a r m a , S . A . 1 1

N E U R O N B I O , S . A .E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O D E L E J E R C I C I O 2 0 1 5( E u r o s ) N o t a s d e l a E j e r c i c i o E j e r c i c i oM e m o r i a 2 0 1 5 2 0 1 4F L U J O S D E E F E C T I V O D E L A S A C T I V I D A D E S D E E X P L O T A C I Ó N ( I ) ( 3 0 1 . 2 2 1 ) ( 2 . 7 6 9 . 0 8 9 )R e s u l t a d o d e l e j e r c i c i o a n t e s d e i m p u e s t o s ( 1 6 9 . 3 5 6 ) ( 2 . 9 8 2 . 1 4 9 )A j u s t e s a l r e s u l t a d o :b A m o r t i z a c i ó n d e l i n m o v i l i z a d o 5 y 6 1 . 4 1 8 . 1 7 1 1 . 5 5 3 . 0 5 0b I m p u t a c i ó n d e s u b v e n c i o n e s 1 2 ( 3 8 5 . 1 1 1 ) ( 5 0 8 . 6 4 4 )b R e s u l t a d o s p o r b a j a s y e n a j e n a c i o n e s d e i n m o v i l i z a d o 5 y 6 b 1 3 . 1 8 5b R e s u l t a d o s p o r b a j a s y e n a j e n a c i o n e s d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 9 ( 2 . 4 3 3 . 4 0 4 ) bb I n g r e s o s f i n a n c i e r o s ( 1 . 6 9 8 ) ( 7 . 5 3 3 )b G a s t o s f i n a n c i e r o s 7 9 1 . 2 0 6 6 6 1 . 8 0 2b D i f e r e n c i a s d e c a m b i o 3 1 7C a m b i o s e n e l c a p i t a l c o r r i e n t eb D e u d o r e s y o t r a s c u e n t a s a c o b r a r ( 1 4 . 9 5 6 ) ( 4 3 . 5 7 9 )b O t r o s a c t i v o s c o r r i e n t e s 2 4 . 6 3 2 ( 2 1 . 3 6 8 )b A c r e e d o r e s y o t r a s c u e n t a s a p a g a r 6 4 9 . 2 2 2 ( 7 7 7 . 9 3 9 )O t r o s f l u j o s d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s d e e x p l o t a c i ó nb P a g o s d e i n t e r e s e s ( 1 8 2 . 4 9 4 ) ( 6 6 1 . 8 0 2 )b C o b r o s d e i n t e r e s e s 1 . 6 9 8 7 . 5 3 3b C o b r o s ( p a g o s ) p o r i m p u e s t o s o b r e b e n e f i c i o s 8 3 8 ( 1 . 6 5 2 )F L U J O S D E E F E C T I V O D E L A S A C T I V I D A D E S D E I N V E R S I Ó N ( I I ) ( 7 4 5 . 8 9 1 ) ( 5 7 1 . 3 3 9 )P a g o s p o r i n v e r s i o n e sb E m p r e s a s d e l g r u p o y a s o c i a d a s 8 ( 2 . 4 7 9 ) bb I n m o v i l i z a d o i n t a n g i b l e 5 ( 1 . 0 1 3 . 2 3 9 ) ( 6 4 5 . 2 7 6 )b I n m o v i l i z a d o m a t e r i a l 6 ( 3 4 8 . 5 1 3 ) ( 4 2 . 7 5 7 )b I n v e r s i o n e s f i n a n c i e r a s e n e m p r e s a s d e l g r u p o y a s o c i a d a s 1 6 ( 1 7 7 . 9 3 0 ) ( 1 2 2 . 0 7 1 )C o b r o s p o r d e s i n v e r s i o n e sb E m p r e s a s d e l g r u p o y a s o c i a d a s 8 3 0 0 . 0 0 0 bb O t r o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s 9 4 9 6 . 2 7 0 2 3 8 . 7 6 5F L U J O S D E E F E C T I V O D E L A S A C T I V I D A D E S D E F I N A N C I A C I Ó N ( I I I ) 1 . 0 1 1 . 2 2 4 3 . 5 6 6 . 4 5 0C o b r o s y p a g o s p o r i n s t r u m e n t o s d e p a t r i m o n i ob E m i s i ó n d e i n s t r u m e n t o s d e p a t r i m o n i o 1 1 1 . 9 3 3 . 2 7 0 2 . 3 1 2 . 5 0 0b A d q u i s i c i ó n d e i n s t r u m e n t o s d e p a t r i m o n i o p r o p i o 1 1 ( 2 8 8 . 7 4 4 ) ( 6 9 6 . 2 3 2 )b E n a j e n a c i ó n d e i n s t r u m e n t o s d e p a t r i m o n i o p r o p i o 1 1 4 0 0 . 9 2 4 1 . 1 8 9 . 2 2 6b S u b v e n c i o n e s , d o n a c i o n e s y l e g a d o s r e c i b i d o s 1 2 3 3 7 . 4 1 9 4 2 3 . 7 7 4C o b r o s y p a g o s p o r i n s t r u m e n t o s d e p a s i v o f i n a n c i e r ob E m i s i ó n d e d e u d a s c o n e n t i d a d e s d e c r é d i t o 1 3 1 2 5 . 0 0 0 7 5 3 . 7 0 0b E m i s i ó n d e o t r a s d e u d a s 1 3 5 6 . 0 6 5 1 . 6 2 5 . 5 4 6b D e v o l u c i ó n y a m o r t i z a c i ó n d e d e u d a s c o n e n t i d a d e s d e c r é d i t o 1 3 ( 2 4 7 . 4 9 6 ) ( 1 . 0 6 6 . 2 7 7 )b D e v o l u c i ó n d e d e u d a s c o n e m p r e s a s d e l g r u p o y a s o c i a d a s 1 6 ( 3 3 . 0 0 0 ) ( 3 5 9 . 1 1 8 )b D e v o l u c i ó n y a m o r t i z a c i ó n d e o t r a s d e u d a s 1 3 ( 1 . 2 7 2 . 2 1 4 ) ( 6 1 6 . 6 6 9 )P a g o s p o r d i v i d e n d o s y r e m u n e r a c i o n e s d e o t r o s i n s t r u m e n t o s d e p a t r i m o n i o � bE F E C T O D E L A S V A R I A C I O N E S D E L O S T I P O S D E C A M B I O ( I V ) ( 3 1 ) ( 7 )A U M E N T O / D I S M I N U C I Ó N N E T A D E L E F E C T I V O O E Q U I V A L E N T E S ( I + I I + I I I + I V ) ( 3 5 . 9 1 9 ) 2 2 6 . 0 1 5E f e c t i v o o e q u i v a l e n t e s a l c o m i e n z o d e l e j e r c i c i o 2 6 5 . 0 9 5 3 9 . 0 8 0E f e c t i v o o e q u i v a l e n t e s a l f i n a l d e l e j e r c i c i o 2 2 9 . 1 7 6 2 6 5 . 0 9 5L a s N o t a s 1 a 1 8 d e s c r i t a s e n l a M e m o r i a a d j u n t a f o r m a n p a r t e i n t e g r a n t e d e l e s t a d o d e f l u j o s d e e f e c t i v o c o r r e s p o n d i e n t e a l e j e r c i c i o 2 0 1 5



N e u r o n B i o p h a r m a , S . A . 1 2



N e u r o n B i o p h a r m a , S . A . 1 3

N E U R O N B I O , S . A .M e m o r i aC o r r e s p o n d i e n t e a l E j e r c i c i o A n u a l T e r m i n a d oe l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 51 A C T I V I D A D D E L A E M P R E S AN E U R O N B I O , S . A . ( e n a d e l a n t e l a S o c i e d a d ) s e c o n s t i t u y ó e n G r a n a d a e l 1 9 d e d i c i e m b r e d e 2 0 0 5 c o m oS o c i e d a d A n ó n i m a c o n l a d e n o m i n a c i ó n N e u r o n B i o p h a r m a , S . A . a p r o b á n d o s e l a m o d i f i c a c i ó n d e l a m i s m ad u r a n t e e l e j e r c i c i o 2 0 1 4 .S u d o m i c i l i o s o c i a l s e e n c u e n t r a e s t a b l e c i d o e n A r m i l l a ( G r a n a d a ) , A v e n i d a d e l a I n n o v a c i ó n , 1 ( P a r q u eT e c n o l ó g i c o d e C i e n c i a s d e l a S a l u d ) .S u o b j e t o s o c i a l e s t á d e s c r i t o e n e l a r t í c u l o 2 d e s u s e s t a t u t o s s o c i a l e s y c o n s i s t e e n e l d e s c u b r i m i e n t o d ef á r m a c o s y n u t r a c é u t i c o s p a r a l a p r e v e n c i ó n y e l t r a t a m i e n t o d e e n f e r m e d a d e s n e u r o d e g e n e r a t i v a s o d ec u a l q u i e r o t r a n a t u r a l e z a . L a a c t i v i d a d a c t u a l d e l a e m p r e s a c o i n c i d e c o n s u o b j e t o s o c i a l , q u e i n c l u y e l ar e a l i z a c i ó n e n e s t a b l e c i m i e n t o s a b i e r t o s a l p ú b l i c o d e :
•

E l d e s c u b r i m i e n t o y d e s a r r o l l o d e f á r m a c o s y n u t r a c é u t i c o s p a r a l a p r e v e n c i ó n y e l t r a t a m i e n t o d ee n f e r m e d a d e s n e u r o d e g e n e r a t i v a s o d e c u a l q u i e r o t r a n a t u r a l e z a .
•

E l d e s c u b r i m i e n t o d e m i c r o o r g a n i s m o s y s u m a n i p u l a c i ó n p a r a s u m e j o r a y / o p a r a l a g e n e r a c i ó n d ep r o d u c t o s n a t u r a l e s , a s í c o m o d e n u e v o s c o m p u e s t o s b i o a c t i v o s y o t r o s p r o d u c t o s d e i n t e r é s i n d u s t r i a l .
•

E l d e s a r r o l l o d e m o d e l o s e x p e r i m e n t a l e s p a r a l a i n v e s t i g a c i ó n y d e s a r r o l l o d e f á r m a c o s y n u t r a c é u t i c o sy d e o t r o s c o m p u e s t o s b i o a c t i v o s .
•

E l d e s a r r o l l o , m e d i a n t e c o n t r a t o , d e p r o c e s o s d e i n v e s t i g a c i ó n , d e s a r r o l l o y e v a l u a c i ó n d e f á r m a c o s ,n u t r a c é u t i c o s , p r o d u c t o s n a t u r a l e s , c o m p u e s t o s b i o a c t i v o s , m i c r o o r g a n i s m o s , b i o c a t a l i z a d o r e s ,b i o p r o c e s o s y m o d e l o s e x p e r i m e n t a l e s p a r a l a i n v e s t i g a c i ó n y d e s a r r o l l o d e f á r m a c o s , n u t r a c é u t i c o s oc o m p u e s t o s b i o a c t i v o s .
•

P a t e n t a r , c o m e r c i a l i z a r y / o l i c e n c i a r f á r m a c o s , n u t r a c é u t i c o s , p r o d u c t o s n a t u r a l e s , c o m p u e s t o sb i o a c t i v o s , m i c r o o r g a n i s m o s , b i o c a t a l i z a d o r e s , b i o p r o c e s o s y m o d e l o s e x p e r i m e n t a l e s p a r a l ai n v e s t i g a c i ó n y p a r a e l d e s a r r o l l o d e f á r m a c o s , n u t r a c é u t i c o s o c o m p u e s t o s b i o a c t i v o s .
•

L a d i r e c c i ó n y g e s t i ó n d e p a r t i c i p a c i o n e s e n o t r a s e n t i d a d e s a t r a v é s d e l a c o r r e s p o n d i e n t e o r g a n i z a c i ó nd e m e d i o s m a t e r i a l e s y p e r s o n a l e s , a s í c o m o l a d i r e c c i ó n y g e s t i ó n d e l a a c t i v i d a d d e l a s e n t i d a d e sm e d i a n t e l a p a r t i c i p a c i ó n e n s u s ó r g a n o s d e a d m i n i s t r a c i ó n y l a p r e s t a c i ó n d e t o d o t i p o d e s e r v i c i o s d ea s e s o r a m i e n t o a l a s m i s m a s .
•

L a a d q u i s i c i ó n , t e n e n c i a , d i s f r u t e , a d m i n i s t r a c i ó n , e n a j e n a c i ó n , s i e m p r e p o r c u e n t a p r o p i a , d e t í t u l o s ,v a l o r e s y a c c i o n e s y p a r t i c i p a c i o n e s d e s o c i e d a d e s c o n s t i t u i d a s e n t e r r i t o r i o n a c i o n a l o f u e r a d e é l .
•

L a c o m p r a v e n t a , p e r m u t a , a d m i n i s t r a c i ó n , g e s t i ó n y e x p l o t a c i ó n , b i e n d i r e c t a m e n t e o e n a r r e n d a m i e n t o ,d e t o d o t i p o d e b i e n e s i n m u e b l e s , s e a n r ú s t i c o s o u r b a n o s .
•

L a s a c t i v i d a d e s i n t e g r a n t e s d e l o b j e t o s o c i a l p o d r á n s e r d e s a r r o l l a d a s p o r l a S o c i e d a d t o t a l op a r c i a l m e n t e d e m o d o i n d i r e c t o , m e d i a n t e p a r t i c i p a c i ó n e n o t r a s s o c i e d a d e s .L a S o c i e d a d m a n t i e n e u n a p a r t i c i p a c i ó n ( d i r e c t a e i n d i r e c t a ) d e l 6 6 , 5 1 % d e N e o l B i o s o l u t i o n s , S . A . a l c i e r r e d e le j e r c i c i o 2 0 1 5 ( v é a s e N o t a 8 ) , s i b i e n n o e x i s t e l a o b l i g a c i ó n d e f o r m u l a r c u e n t a s a n u a l e s c o n s o l i d a d a s p o r r a z ó nd e t a m a ñ o , s e g ú n l a n o r m a t i v a m e r c a n t i l v i g e n t e .
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< C r e c i m i e n t o s o s t e n i d o d e l o s c o s t e s d e p e r s o n a l y o t r o s g a s t o s d e l a a c t i v i d a d , c o n s i d e r a n d o u n aa c t i v a c i ó n d e g a s t o s c o m o I + D r a z o n a b l e c o n l a a c t i v i d a d h i s t ó r i c a d e l a S o c i e d a d .A l a f e c h a d e f o r m u l a c i ó n d e l a s p r e s e n t e s c u e n t a s a n u a l e s , s e e s t á n r e a l i z a n d o t o d a s l a s g e s t i o n e s y c o n t a c t o sn e c e s a r i o s p a r a g a r a n t i z a r e l c u m p l i m i e n t o d e l a s p r e v i s i o n e s r e c o g i d a s e n e l p l a n d e n e g o c i o e l a b o r a d o p o r l o sA d m i n i s t r a d o r e s d e l a S o c i e d a d , h a b i é n d o s e i n i c i a d o c o n v e r s a c i o n e s c o n t e r c e r o s i n t e r e s a d o s e n l ar e n t a b i l i z a c i ó n d e d e t e r m i n a d o s p r o y e c t o s d e i n v e s t i g a c i ó n e n c u r s o .2 . 4 C o m p a r a c i ó n d e l a i n f o r m a c i ó nL a i n f o r m a c i ó n c o n t e n i d a e n e s t a m e m o r i a r e f e r i d a a l e j e r c i c i o 2 0 1 4 s e p r e s e n t a , a e f e c t o s c o m p a r a t i v o s c o n l ai n f o r m a c i ó n d e l e j e r c i c i o 2 0 1 5 .2 . 5 A g r u p a c i ó n d e p a r t i d a sD e t e r m i n a d a s p a r t i d a s d e l b a l a n c e , d e l a c u e n t a d e p é r d i d a s y g a n a n c i a s , d e l e s t a d o d e c a m b i o s e n e lp a t r i m o n i o n e t o y d e l e s t a d o d e f l u j o s d e e f e c t i v o s e p r e s e n t a n d e f o r m a a g r u p a d a p a r a f a c i l i t a r s u c o m p r e n s i ó n ,s i b i e n , e n l a m e d i d a e n q u e s e a s i g n i f i c a t i v a , s e h a i n c l u i d o l a i n f o r m a c i ó n d e s a g r e g a d a e n l a s c o r r e s p o n d i e n t e sn o t a s d e l a m e m o r i a .2 . 6 C a m b i o s e n c r i t e r i o s c o n t a b l e sD u r a n t e e l e j e r c i c i o 2 0 1 5 n o s e h a n p r o d u c i d o c a m b i o s d e c r i t e r i o s c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v o s r e s p e c t o a l o s c r i t e r i o sa p l i c a d o s e n e l e j e r c i c i o 2 0 1 4 .2 . 7 C o r r e c c i ó n d e e r r o r e sL a s c u e n t a s a n u a l e s d e l e j e r c i c i o 2 0 1 5 n o i n c l u y e n a j u s t e s r e a l i z a d o s c o m o c o n s e c u e n c i a d e e r r o r e s d e t e c t a d o se n e l e j e r c i c i o .3 A P L I C A C I Ó N D E R E S U L T A D O SL a p r o p u e s t a d e a p l i c a c i ó n d e l r e s u l t a d o d e l e j e r c i c i o , b e n e f i c i o s , p o r p a r t e d e l o s A d m i n i s t r a d o r e s , e s l as i g u i e n t e : E u r o sR e s e r v a l e g a l 8 . 8 5 0C o m p e n s a c i ó n d e r e s u l t a d o s n e g a t i v o s d e e j e r c i c i o s a n t e r i o r e s 7 9 . 6 4 98 8 . 4 9 94 N O R M A S D E R E G I S T R O Y V A L O R A C I Ó N4 . 1 I n m o v i l i z a d o i n t a n g i b l eE l i n m o v i l i z a d o i n t a n g i b l e s e v a l o r a i n i c i a l m e n t e p o r s u c o s t e , y a s e a é s t e e l p r e c i o d e a d q u i s i c i ó n o e l c o s t e d ep r o d u c c i ó n . E l c o s t e d e l i n m o v i l i z a d o i n t a n g i b l e a d q u i r i d o m e d i a n t e c o m b i n a c i o n e s d e n e g o c i o s e s s u v a l o rr a z o n a b l e e n l a f e c h a d e a d q u i s i c i ó n .D e s p u é s d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , e l i n m o v i l i z a d o i n t a n g i b l e s e v a l o r a p o r s u c o s t e , m e n o s l a a m o r t i z a c i ó na c u m u l a d a y , e n s u c a s o , e l i m p o r t e a c u m u l a d o d e l a s c o r r e c c i o n e s p o r d e t e r i o r o r e g i s t r a d a s .P a r a c a d a i n m o v i l i z a d o i n t a n g i b l e s e a n a l i z a y d e t e r m i n a s i l a v i d a ú t i l e s d e f i n i d a o i n d e f i n i d a .L o s a c t i v o s i n t a n g i b l e s q u e t i e n e n v i d a ú t i l d e f i n i d a s e a m o r t i z a n s i s t e m á t i c a m e n t e e n f u n c i ó n d e l a v i d a ú t i le s t i m a d a d e l o s m i s m o s y d e s u v a l o r r e s i d u a l . L o s m é t o d o s y p e r i o d o s d e a m o r t i z a c i ó n a p l i c a d o s s o n r e v i s a d o se n c a d a c i e r r e d e e j e r c i c i o y , s i p r o c e d e , a j u s t a d o s d e f o r m a p r o s p e c t i v a . A l m e n o s a l c i e r r e d e l e j e r c i c i o , s ee v a l ú a l a e x i s t e n c i a d e i n d i c i o s d e d e t e r i o r o , e n c u y o c a s o s e e s t i m a n l o s i m p o r t e s r e c u p e r a b l e s , e f e c t u á n d o s el a s c o r r e c c i o n e s v a l o r a t i v a s q u e p r o c e d a n .
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L a S o c i e d a d r e c o n o c e c o n t a b l e m e n t e c u a l q u i e r p é r d i d a q u e h a y a p o d i d o p r o d u c i r s e e n e l v a l o r r e g i s t r a d o d ee s t o s a c t i v o s c o n o r i g e n e n s u d e t e r i o r o , u t i l i z á n d o s e c o m o c o n t r a p a r t i d a e l e p í g r a f e “ P é r d i d a s n e t a s p o rd e t e r i o r o ” d e l a c u e n t a d e p é r d i d a s y g a n a n c i a s . L o s c r i t e r i o s p a r a e l r e c o n o c i m i e n t o d e l a s p é r d i d a s p o rd e t e r i o r o d e e s t o s a c t i v o s y , e n s u c a s o , d e l a s r e p e r c u s i o n e s d e l a s p é r d i d a s p o r d e t e r i o r o r e g i s t r a d a s e ne j e r c i c i o s a n t e r i o r e s s o n s i m i l a r e s a l o s a p l i c a d o s p a r a l o s a c t i v o s m a t e r i a l e s y s e e x p l i c a n p o s t e r i o r m e n t e .N o e x i s t e n i n g ú n i n m o v i l i z a d o i n t a n g i b l e c o n v i d a ú t i l i n d e f i n i d a .a ) G a s t o s d e i n v e s t i g a c i ó n y d e s a r r o l l oL a s a c t i v i d a d e s d e i n v e s t i g a c i ó n y d e s a r r o l l o s e d e f i n e n , a e f e c t o s c o n t a b l e s , d e l a s i g u i e n t e f o r m a :
• I n v e s t i g a c i ó n : E s l a i n d a g a c i ó n o r i g i n a l y p l a n i f i c a d a q u e p e r s i g u e d e s c u b r i r n u e v o s c o n o c i m i e n t o s ys u p e r i o r c o m p r e n s i ó n d e l o s e x i s t e n t e s , e n l o s t e r r e n o s c i e n t í f i c o o t é c n i c o .
• D e s a r r o l l o : E s l a a p l i c a c i ó n c o n c r e t a d e l o s l o g r o s o b t e n i d o s d e l a i n v e s t i g a c i ó n a u n p l a n o d i s e ñ o e np a r t i c u l a r p a r a l a f a b r i c a c i ó n d e m a t e r i a l e s , p r o d u c t o s , m é t o d o s , p r o c e s o s o s i s t e m a s n u e v o s , os u s t a n c i a l m e n t e m e j o r a d o s , h a s t a q u e s e i n i c i a l a p r o d u c c i ó n c o m e r c i a l .L o s g a s t o s e n i n v e s t i g a c i ó n s o n a c t i v a d o s d e s d e e l m o m e n t o e n q u e s e c u m p l e n l a s s i g u i e n t e s c o n d i c i o n e s :a ) E s t a r e s p e c í f i c a m e n t e i n d i v i d u a l i z a d o s p o r p r o y e c t o s y s u c o s t e c l a r a m e n t e e s t a b l e c i d o p a r a q u e p u e d as e r d i s t r i b u i d o e n e l t i e m p o .b ) S e p u e d a e s t a b l e c e r u n a r e l a c i ó n e s t r i c t a e n t r e p r o y e c t o d e i n v e s t i g a c i ó n y o b j e t i v o s p e r s e g u i d o s yo b t e n i d o s . L a a p r e c i a c i ó n d e e s t e r e q u i s i t o s e r e a l i z a g e n é r i c a m e n t e p a r a c a d a c o n j u n t o d e a c t i v i d a d e si n t e r r e l a c i o n a d a s p o r l a e x i s t e n c i a d e u n o b j e t i v o c o m ú n .L o s g a s t o s d e d e s a r r o l l o d e l e j e r c i c i o s e a c t i v a n d e s d e e l m o m e n t o e n q u e s e c u m p l a n t o d a s l a s c o n d i c i o n e ss i g u i e n t e s :a ) E x i s t e n c i a d e u n p r o y e c t o e s p e c í f i c o e i n d i v i d u a l i z a d o q u e p e r m i t a v a l o r a r d e f o r m a f i a b l e e ld e s e m b o l s o a t r i b u i b l e a l a r e a l i z a c i ó n d e l p r o y e c t o .b ) L a a s i g n a c i ó n , i m p u t a c i ó n y d i s t r i b u c i ó n t e m p o r a l d e l o s c o s t e s d e c a d a p r o y e c t o d e b e n e s t a rc l a r a m e n t e e s t a b l e c i d a s .c ) E n t o d o m o m e n t o d e b e n e x i s t i r m o t i v o s f u n d a d o s d e é x i t o t é c n i c o e n l a r e a l i z a c i ó n d e l p r o y e c t o , t a n t op a r a e l c a s o e n q u e l a e m p r e s a t e n g a l a i n t e n c i ó n d e s u e x p l o t a c i ó n d i r e c t a , c o m o p a r a e l d e l a v e n t a au n t e r c e r o d e l r e s u l t a d o d e l p r o y e c t o u n a v e z c o n c l u i d o , s i e x i s t e m e r c a d o .d ) L a r e n t a b i l i d a d e c o n ó m i c o 
 c o m e r c i a l d e l p r o y e c t o d e b e e s t a r r a z o n a b l e m e n t e a s e g u r a d a .e ) L a f i n a n c i a c i ó n d e l o s d i s t i n t o s p r o y e c t o s d e b e e s t a r r a z o n a b l e m e n t e a s e g u r a d a p a r a c o m p l e t a r l ar e a l i z a c i ó n d e l o s m i s m o s . A d e m á s d e b e e s t a r a s e g u r a d a l a d i s p o n i b i l i d a d d e l o s a d e c u a d o s r e c u r s o st é c n i c o s o d e o t r o t i p o p a r a c o m p l e t a r e l p r o y e c t o y p a r a u t i l i z a r o v e n d e r e l a c t i v o i n t a n g i b l e .f ) D e b e e x i s t i r u n a i n t e n c i ó n d e c o m p l e t a r e l a c t i v o i n t a n g i b l e e n c u e s t i ó n , p a r a u s a r l o o v e n d e r l o .E l c u m p l i m i e n t o d e t o d a s l a s c o n d i c i o n e s s e ñ a l a d a s e n l o s a p a r t a d o s a n t e r i o r e s s e v e r i f i c a d u r a n t e t o d o s l o se j e r c i c i o s e n l o s q u e s e r e a l i z a e l p r o y e c t o , s i e n d o e l i m p o r t e a a c t i v a r e l q u e s e p r o d u c e a p a r t i r d e l m o m e n t o e nq u e s e c u m p l e n d i c h a s c o n d i c i o n e s . E n n i n g ú n c a s o s e a c t i v a n l o s d e s e m b o l s o s r e c o n o c i d o s i n i c i a l m e n t e c o m og a s t o s d e l e j e r c i c i o y q u e p o s t e r i o r m e n t e c u m p l e n l a s c o n d i c i o n e s m e n c i o n a d a s p a r a s u a c t i v a c i ó n .L o s p r o y e c t o s d e i n v e s t i g a c i ó n y d e s a r r o l l o e n c a r g a d o s a o t r a s e m p r e s a s o i n s t i t u c i o n e s s e v a l o r a n p o r s u p r e c i od e a d q u i s i c i ó n .S i l o s p r o y e c t o s s e r e a l i z a n c o n m e d i o s p r o p i o s d e l a S o c i e d a d , l o s m i s m o s s e v a l o r a n p o r s u c o s t e d ep r o d u c c i ó n , q u e c o m p r e n d e t o d o s l o s c o s t e s d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s y q u e s o n n e c e s a r i o s p a r a c r e a r , p r o d u c i r yp r e p a r a r e l a c t i v o p a r a q u e p u e d a o p e r a r d e l a f o r m a p r e v i s t a , i n c l u y e n d o , e n p a r t i c u l a r , l o s s i g u i e n t e s c o n c e p t o s :
• C o s t e s d e l p e r s o n a l a f e c t o d i r e c t a m e n t e a l a s a c t i v i d a d e s d e l p r o y e c t o d e i n v e s t i g a c i ó n y d e s a r r o l l o .
• C o s t e s d e m a t e r i a s p r i m a s , m a t e r i a s c o n s u m i b l e s y s e r v i c i o s , u t i l i z a d o s d i r e c t a m e n t e e n e l p r o y e c t o d ei n v e s t i g a c i ó n y d e s a r r o l l o .
•

A m o r t i z a c i o n e s d e l i n m o v i l i z a d o a f e c t o d i r e c t a m e n t e a l p r o y e c t o d e i n v e s t i g a c i ó n y d e s a r r o l l o .
•

L a p a r t e d e c o s t e s i n d i r e c t o s q u e r a z o n a b l e m e n t e a f e c t e n a l a s a c t i v i d a d e s d e l p r o y e c t o d ei n v e s t i g a c i ó n y d e s a r r o l l o , s i e m p r e q u e r e s p o n d a n a u n a i m p u t a c i ó n r a c i o n a l d e l o s m i s m o s .
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E n n i n g ú n c a s o s e i m p u t a n a l o s p r o y e c t o s d e i n v e s t i g a c i ó n y d e s a r r o l l o l o s c o s t e s d e s u b a c t i v i d a d y l o s d ee s t r u c t u r a g e n e r a l d e l a S o c i e d a d . E n l o s p r o y e c t o s d e i n v e s t i g a c i ó n q u e s o n a c t i v a d o s p o r c u m p l i r l o s r e q u i s i t o se s t a b l e c i d o s e n l a n o r m a , t a m p o c o s e a c t i v a n g a s t o s f i n a n c i e r o s a p e s a r d e q u e l o s p r o y e c t o s t e n g a n u n ad u r a c i ó n s u p e r i o r a l a ñ o .L a i m p u t a c i ó n a r e s u l t a d o s d e l o s g a s t o s a c t i v a d o s s e r e a l i z a c o n f o r m e a l o s s i g u i e n t e s c r i t e r i o s :
•

L o s g a s t o s d e i n v e s t i g a c i ó n q u e f i g u r a n e n e l a c t i v o s e a m o r t i z a n d u r a n t e s u v i d a ú t i l , y s i e m p r e d e n t r od e l p l a z o d e c i n c o a ñ o s , d e a c u e r d o c o n u n p l a n s i s t e m á t i c o , s a l v o q u e e x i s t a n d u d a s r a z o n a b l e s s o b r ee l é x i t o t é c n i c o o l a r e n t a b i l i d a d e c o n ó m i c o 3 c o m e r c i a l d e l p r o y e c t o , e n c u y o c a s o s e i m p u t a nd i r e c t a m e n t e a p é r d i d a s d e l e j e r c i c i o . L a a m o r t i z a c i ó n d e l o s g a s t o s c o m i e n z a a r e a l i z a r s e d e s d e e lm o m e n t o e n q u e s e a c t i v a n e n e l b a l a n c e d e l a S o c i e d a d .
•

L o s g a s t o s d e d e s a r r o l l o q u e f i g u r a n e n e l a c t i v o s e a m o r t i z a n d e a c u e r d o c o n u n p l a n s i s t e m á t i c od u r a n t e s u v i d a ú t i l , q u e e n p r i n c i p i o s e p r e s u m e , s a l v o p r u e b a e n c o n t r a r i o , e l p e r i o d o r e s t a n t e d ev a l i d e z d e l a s p a t e n t e s a s o c i a d a s a e s t o s p r o y e c t o s , q u e e s s i e t e a ñ o s . L a a m o r t i z a c i ó n d e l o s g a s t o s l ai n i c i a l a S o c i e d a d , p o r p r u d e n c i a , e n f u n c i ó n d e l a s e s p e c i a l e s c a r a c t e r í s t i c a s d e l o s m i s m o s , d e s d e e lm o m e n t o e n q u e s e a c t i v a n e n e l b a l a n c e .b ) P r o p i e d a d I n d u s t r i a lE n e s t a c u e n t a s e r e g i s t r a n l o s i m p o r t e s s a t i s f e c h o s p a r a l a a d q u i s i c i ó n d e l a p r o p i e d a d o e l d e r e c h o d e u s o d el a s d i f e r e n t e s m a n i f e s t a c i o n e s d e l a m i s m a , o p o r l o s g a s t o s i n c u r r i d o s c o n m o t i v o d e l r e g i s t r o d e l a d e s a r r o l l a d ap o r l a e m p r e s a . S u a m o r t i z a c i ó n s e r e a l i z a d e f o r m a l i n e a l d u r a n t e e l p e r i o d o d e v i g e n c i a d e c a d a p r o p i e d a di n d u s t r i a l .c ) A p l i c a c i o n e s i n f o r m á t i c a sS e v a l o r a n a l p r e c i o d e a d q u i s i c i ó n o c o s t e d e p r o d u c c i ó n , i n c l u y é n d o s e e n e s t e e p í g r a f e l o s g a s t o s d e d e s a r r o l l od e l a s p á g i n a s w e b . L a v i d a ú t i l d e e s t o s e l e m e n t o s s e e s t i m a e n 3 a ñ o s .L a s r e p a r a c i o n e s q u e n o r e p r e s e n t a n u n a a m p l i a c i ó n d e l a v i d a ú t i l y l o s c o s t e s d e m a n t e n i m i e n t o s o n c a r g a d o se n l a c u e n t a d e p é r d i d a s y g a n a n c i a s e n e l e j e r c i c i o e n q u e s e p r o d u c e n .D e t e r i o r o d e v a l o r d e a c t i v o s i n t a n g i b l e s y m a t e r i a l e sA l c i e r r e d e c a d a e j e r c i c i o ( p a r a e l c a s o d e l f o n d o d e c o m e r c i o o a c t i v o s i n t a n g i b l e s d e v i d a ú t i l i n d e f i n i d a ) os i e m p r e q u e e x i s t a n i n d i c i o s d e p é r d i d a d e v a l o r ( p a r a e l r e s t o d e l o s a c t i v o s ) , l a S o c i e d a d p r o c e d e a e s t i m a rm e d i a n t e e l d e n o m i n a d o “ T e s t d e d e t e r i o r o ” l a p o s i b l e e x i s t e n c i a d e p é r d i d a s d e v a l o r q u e r e d u z c a n e l v a l o rr e c u p e r a b l e d e d i c h o s a c t i v o s a u n i m p o r t e i n f e r i o r a l d e s u v a l o r e n l i b r o s .E l i m p o r t e r e c u p e r a b l e s e d e t e r m i n a c o m o e l m a y o r i m p o r t e e n t r e e l v a l o r r a z o n a b l e m e n o s l o s c o s t e s d e v e n t a ye l v a l o r e n u s o .E n e l c a s o d e q u e s e d e b a r e c o n o c e r u n a p é r d i d a p o r d e t e r i o r o d e u n a u n i d a d g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o a l a q u e s eh u b i e s e a s i g n a d o t o d o o p a r t e d e u n f o n d o d e c o m e r c i o , s e r e d u c e e n p r i m e r l u g a r e l v a l o r c o n t a b l e d e l f o n d o d ec o m e r c i o c o r r e s p o n d i e n t e a d i c h a u n i d a d . S i e l d e t e r i o r o s u p e r a e l i m p o r t e d e é s t e , e n s e g u n d o l u g a r s e r e d u c e ,e n p r o p o r c i ó n a s u v a l o r c o n t a b l e , e l d e l r e s t o d e a c t i v o s d e l a u n i d a d g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o , h a s t a e l l í m i t e d e lm a y o r v a l o r e n t r e l o s s i g u i e n t e s : s u v a l o r r a z o n a b l e m e n o s l o s c o s t e s d e v e n t a , s u v a l o r e n u s o y c e r o .C u a n d o u n a p é r d i d a p o r d e t e r i o r o d e v a l o r r e v i e r t e p o s t e r i o r m e n t e ( c i r c u n s t a n c i a n o p e r m i t i d a e n e l c a s oe s p e c í f i c o d e l f o n d o d e c o m e r c i o ) , e l i m p o r t e e n l i b r o s d e l a c t i v o o d e l a u n i d a d g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o s ei n c r e m e n t a e n l a e s t i m a c i ó n r e v i s a d a d e s u i m p o r t e r e c u p e r a b l e , p e r o d e t a l m o d o q u e e l i m p o r t e e n l i b r o si n c r e m e n t a d o n o s u p e r e e l i m p o r t e e n l i b r o s q u e s e h a b r í a d e t e r m i n a d o d e n o h a b e r s e r e c o n o c i d o n i n g u n ap é r d i d a p o r d e t e r i o r o e n e j e r c i c i o s a n t e r i o r e s . D i c h a r e v e r s i ó n d e u n a p é r d i d a p o r d e t e r i o r o d e v a l o r s e r e c o n o c ec o m o i n g r e s o .4 . 2 I n m o v i l i z a d o m a t e r i a lE l i n m o v i l i z a d o m a t e r i a l s e v a l o r a i n i c i a l m e n t e p o r s u p r e c i o d e a d q u i s i c i ó n o c o s t e d e p r o d u c c i ó n , yp o s t e r i o r m e n t e s e m i n o r a p o r l a c o r r e s p o n d i e n t e a m o r t i z a c i ó n a c u m u l a d a y l a s p é r d i d a s p o r d e t e r i o r o , s i l a sh u b i e r a , c o n f o r m e a l c r i t e r i o m e n c i o n a d o e n l a N o t a 4 . 1 .L o s g a s t o s d e c o n s e r v a c i ó n y m a n t e n i m i e n t o d e l o s d i f e r e n t e s e l e m e n t o s q u e c o m p o n e n e l i n m o v i l i z a d o m a t e r i a ls e i m p u t a n a l a c u e n t a d e p é r d i d a s y g a n a n c i a s d e l e j e r c i c i o e n q u e s e i n c u r r e n . P o r e l c o n t r a r i o , l o s i m p o r t e si n v e r t i d o s e n m e j o r a s q u e c o n t r i b u y e n a a u m e n t a r l a c a p a c i d a d o e f i c i e n c i a o a a l a r g a r l a v i d a ú t i l d e d i c h o sb i e n e s s e r e g i s t r a n c o m o m a y o r c o s t e d e l o s m i s m o s .
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P a r a a q u e l l o s i n m o v i l i z a d o s q u e n e c e s i t a n u n p e r í o d o d e t i e m p o s u p e r i o r a u n a ñ o p a r a e s t a r e n c o n d i c i o n e s d eu s o , l o s c o s t e s c a p i t a l i z a d o s i n c l u y e n l o s g a s t o s f i n a n c i e r o s q u e s e h a y a n d e v e n g a d o a n t e s d e l a p u e s t a e nc o n d i c i o n e s d e f u n c i o n a m i e n t o d e l b i e n y q u e h a y a n s i d o g i r a d o s p o r e l p r o v e e d o r o c o r r e s p o n d a n a p r é s t a m o s uo t r o t i p o d e f i n a n c i a c i ó n a j e n a , e s p e c í f i c a o g e n é r i c a , d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e a l a a d q u i s i c i ó n o f a b r i c a c i ó n d e lm i s m o .L a S o c i e d a d n o t i e n e c o m p r o m i s o s d e d e s m a n t e l a m i e n t o , r e t i r o o r e h a b i l i t a c i ó n p a r a s u s b i e n e s d e a c t i v o . P o re l l o n o s e h a n c o n t a b i l i z a d o e n l o s a c t i v o s v a l o r e s p a r a l a c o b e r t u r a d e t a l e s o b l i g a c i o n e s d e f u t u r o .E l C o n s e j o d e A d m i n i s t r a c i ó n d e l a S o c i e d a d c o n s i d e r a q u e e l v a l o r c o n t a b l e d e l o s a c t i v o s n o s u p e r a e l v a l o rr e c u p e r a b l e d e l o s m i s m o s .L a a m o r t i z a c i ó n d e l o s e l e m e n t o s d e l i n m o v i l i z a d o m a t e r i a l s e r e a l i z a , d e s d e e l m o m e n t o e n e l q u e e s t á nd i s p o n i b l e s p a r a s u p u e s t a e n f u n c i o n a m i e n t o , d e f o r m a l i n e a l d u r a n t e s u v i d a ú t i l e s t i m a d a e s t i m a n d o u n v a l o rr e s i d u a l n u l o , e n f u n c i ó n d e l o s s i g u i e n t e s a ñ o s d e v i d a ú t i l : A ñ o s d e v i d a ú t i lI n s t a l a c i o n e s t é c n i c a s 3M a q u i n a r i a 7 Ê 1 0U t i l l a j e 1 0M o b i l i a r i o 1 0E q u i p o s p a r a p r o c e s o d e i n f o r m a c i ó n 44 . 3 A r r e n d a m i e n t o sL o s a r r e n d a m i e n t o s s e c l a s i f i c a n c o m o a r r e n d a m i e n t o s f i n a n c i e r o s s i e m p r e q u e d e l a s c o n d i c i o n e s d e l o sm i s m o s s e d e d u z c a q u e s e t r a n s f i e r e n a l a r r e n d a t a r i o s u s t a n c i a l m e n t e l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s i n h e r e n t e s a l ap r o p i e d a d d e l a c t i v o o b j e t o d e l c o n t r a t o . L o s d e m á s a r r e n d a m i e n t o s s e c l a s i f i c a n c o m o a r r e n d a m i e n t o so p e r a t i v o s .A l c i e r r e d e l e j e r c i c i o 2 0 1 5 , l a S o c i e d a d ú n i c a m e n t e m a n t i e n e c o n t r a t o s d e a r r e n d a m i e n t o o p e r a t i v o a c t u a n d oc o m o p a r t e a r r e n d a t a r i a .L o s g a s t o s d e r i v a d o s d e l o s a c u e r d o s d e a r r e n d a m i e n t o o p e r a t i v o s e c a r g a n a l a c u e n t a d e p é r d i d a s y g a n a n c i a se n e l e j e r c i c i o e n q u e s e d e v e n g a n .C u a l q u i e r c o b r o o p a g o q u e p u d i e r a r e a l i z a r s e a l c o n t r a t a r u n a r r e n d a m i e n t o o p e r a t i v o , s e t r a t a r á c o m o u n c o b r oo p a g o a n t i c i p a d o q u e s e i m p u t a r á a r e s u l t a d o s a l o l a r g o d e l p e r i o d o d e l a r r e n d a m i e n t o , a m e d i d a q u e s e c e d a no r e c i b a n l o s b e n e f i c i o s d e l a c t i v o a r r e n d a d o .
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4 . 4 I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s4 . 4 . 1 A c t i v o s f i n a n c i e r o sC l a s i f i c a c i ó n �L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e p o s e e l a S o c i e d a d s e c l a s i f i c a n e n l a s s i g u i e n t e s c a t e g o r í a s :a ) P r é s t a m o s y p a r t i d a s a c o b r a r : a c t i v o s f i n a n c i e r o s o r i g i n a d o s e n l a v e n t a d e b i e n e s o e n l a p r e s t a c i ó n d es e r v i c i o s p o r o p e r a c i o n e s d e t r á f i c o d e l a e m p r e s a , o l o s q u e n o t e n i e n d o u n o r i g e n c o m e r c i a l , n o s o ni n s t r u m e n t o s d e p a t r i m o n i o n i d e r i v a d o s y c u y o s c o b r o s s o n d e c u a n t í a f i j a o d e t e r m i n a b l e y n o s en e g o c i a n e n u n m e r c a d o a c t i v o .b ) I n v e r s i o n e s m a n t e n i d a s h a s t a e l v e n c i m i e n t o : v a l o r e s r e p r e s e n t a t i v o s d e d e u d a , c o n f e c h a d ev e n c i m i e n t o f ij a d a y c o b r o s d e c u a n t í a d e t e r m i n a b l e , q u e s e n e g o c i a n e n u n m e r c a d o a c t i v o y s o b r e l o sq u e l a S o c i e d a d m a n i f i e s t a s u i n t e n c i ó n y c a p a c i d a d p a r a c o n s e r v a r l o s e n s u p o d e r h a s t a l a f e c h a d e s uv e n c i m i e n t o .c ) O t r o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s a v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n l a c u e n t a d e p é r d i d a s y g a n a n c i a s : s ei n c l u y e n e n e s t a c a t e g o r í a l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e a s í d e s i g n a l a e m p r e s a e n e l m o m e n t o d e lr e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , d e b i d o a q u e d i c h a d e s i g n a c i ó n e l i m i n a o r e d u c e d e m a n e r a s i g n i f i c a t i v aa s i m e t r í a s c o n t a b l e s , o b i e n d i c h o s a c t i v o s f o r m a n u n g r u p o c u y o r e n d i m i e n t o s e e v a l ú a , p o r p a r t e d e l aD i r e c c i ó n d e l a S o c i e d a d , s o b r e l a b a s e d e s u v a l o r r a z o n a b l e y d e a c u e r d o c o n u n a e s t r a t e g i ae s t a b l e c i d a y d o c u m e n t a d a .d ) I n v e r s i o n e s e n e l p a t r i m o n i o d e e m p r e s a s d e l g r u p o , a s o c i a d a s y m u l t i g r u p o : s e c o n s i d e r a n e m p r e s a sd e l g r u p o a q u e l l a s v i n c u l a d a s c o n l a S o c i e d a d p o r u n a r e l a c i ó n d e c o n t r o l , y e m p r e s a s a s o c i a d a sa q u e l l a s s o b r e l a s q u e l a S o c i e d a d e j e r c e u n a i n f l u e n c i a s i g n i f i c a t i v a . A d i c i o n a l m e n t e , d e n t r o d e l ac a t e g o r í a d e m u l t i g r u p o s e i n c l u y e a a q u e l l a s s o c i e d a d e s s o b r e l a s q u e , e n v i r t u d d e u n a c u e r d o , s ee j e r c e u n c o n t r o l c o n j u n t o c o n u n o o m á s s o c i o s .e ) A c t i v o s f i n a n c i e r o s d i s p o n i b l e s p a r a l a v e n t a : s e i n c l u y e n l o s v a l o r e s r e p r e s e n t a t i v o s d e d e u d a ei n s t r u m e n t o s d e p a t r i m o n i o d e o t r a s e m p r e s a s q u e n o h a y a n s i d o c l a s i f i c a d o s e n n i n g u n a d e l a sc a t e g o r í a s a n t e r i o r e s .V a l o r a c i ó n i n i c i a l �L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e r e g i s t r a n i n i c i a l m e n t e a l v a l o r r a z o n a b l e d e l a c o n t r a p r e s t a c i ó n e n t r e g a d a m á s l o sc o s t e s d e l a t r a n s a c c i ó n q u e s e a n d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s .V a l o r a c i ó n p o s t e r i o r �L o s p r é s t a m o s , p a r t i d a s a c o b r a r e i n v e r s i o n e s m a n t e n i d a s h a s t a e l v e n c i m i e n t o s e v a l o r a n p o r s u c o s t ea m o r t i z a d o .L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s a v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n l a c u e n t a d e p é r d i d a s y g a n a n c i a s s e v a l o r a n a s u v a l o rr a z o n a b l e , r e g i s t r á n d o s e e n l a c u e n t a d e p é r d i d a s y g a n a n c i a s e l r e s u l t a d o d e l a s v a r i a c i o n e s e n d i c h o v a l o rr a z o n a b l e .L a s i n v e r s i o n e s e n e m p r e s a s d e l G r u p o , a s o c i a d a s y m u l t i g r u p o s e v a l o r a n p o r s u c o s t e , m i n o r a d o , e n s u c a s o ,p o r e l i m p o r t e a c u m u l a d o d e l a s c o r r e c c i o n e s v a l o r a t i v a s p o r d e t e r i o r o . D i c h a s c o r r e c c i o n e s s e c a l c u l a n c o m o l ad i f e r e n c i a e n t r e s u v a l o r e n l i b r o s y e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e , e n t e n d i d o é s t e c o m o e l m a y o r i m p o r t e e n t r e s u v a l o rr a z o n a b l e m e n o s l o s c o s t e s d e v e n t a y e l v a l o r a c t u a l d e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s d e r i v a d o s d e l a i n v e r s i ó n .S a l v o m e j o r e v i d e n c i a d e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e , s e t o m a e n c o n s i d e r a c i ó n e l p a t r i m o n i o n e t o d e l a e n t i d a dp a r t i c i p a d a , c o r r e g i d o p o r l a s p l u s v a l í a s t á c i t a s e x i s t e n t e s e n l a f e c h a d e l a v a l o r a c i ó n ( i n c l u y e n d o e l f o n d o d ec o m e r c i o , s i l o h u b i e r a ) .L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s d i s p o n i b l e s p a r a l a v e n t a s e v a l o r a n a s u v a l o r r a z o n a b l e , r e g i s t r á n d o s e e n e l P a t r i m o n i oN e t o e l r e s u l t a d o d e l a s v a r i a c i o n e s e n d i c h o v a l o r r a z o n a b l e , h a s t a q u e e l a c t i v o s e e n a j e n a o h a y a s u f r i d o u nd e t e r i o r o d e v a l o r ( d e c a r á c t e r e s t a b l e o p e r m a n e n t e ) , m o m e n t o e n e l c u a l d i c h o s r e s u l t a d o s a c u m u l a d o sr e c o n o c i d o s p r e v i a m e n t e e n e l P a t r i m o n i o N e t o p a s a n a r e g i s t r a r s e e n l a c u e n t a d e p é r d i d a s y g a n a n c i a s . E ne s t e s e n t i d o , s e c o n s i d e r a q u e e x i s t e d e t e r i o r o ( c a r á c t e r p e r m a n e n t e ) s i s e h a p r o d u c i d o u n a c a í d a c o n t i n u a d a ys i g n i f i c a t i v a d e s u v a l o r r a z o n a b l e s i n q u e s e h a y a r e c u p e r a d o e l v a l o r , l o c u a l s e p r e s u m e c u a n d o s e p r o d u c eu n a c a í d a d e l v a l o r r a z o n a b l e s u p e r i o r a l 4 0 % o s e h a p r o d u c i d o u n d e s c e n s o d e l m i s m o d e f o r m a p r o l o n g a d ad u r a n t e u n p e r í o d o d e u n a ñ o y m e d i o s i n q u e s e r e c u p e r e e l v a l o r .E l v a l o r r a z o n a b l e d e l a s f i a n z a s s e c a l c u l a r á t o m a n d o c o m o p e r i o d o r e m a n e n t e e l p l a z o c o n t r a c t u a l m í n i m oc o m p r o m e t i d o d u r a n t e e l c u a l n o s e p u e d a d e v o l v e r s u i m p o r t e . D i c h a a c t u a l i z a c i ó n n o h a s i d o n e c e s a r i a a l n ot e n e r u n e f e c t o s i g n i f i c a t i v o .
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A l m e n o s a l c i e r r e d e l e j e r c i c i o l a S o c i e d a d r e a l i z a u n t e s t d e d e t e r i o r o p a r a l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e n o e s t á nr e g i s t r a d o s a v a l o r r a z o n a b l e . S e c o n s i d e r a q u e e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t i v a d e d e t e r i o r o s i e l v a l o r r e c u p e r a b l e d e la c t i v o f i n a n c i e r o e s i n f e r i o r a s u v a l o r e n l i b r o s . C u a n d o s e p r o d u c e , e l r e g i s t r o d e e s t e d e t e r i o r o s e r e g i s t r a e n l ac u e n t a d e p é r d i d a s y g a n a n c i a s .E n p a r t i c u l a r , y r e s p e c t o a l a s c o r r e c c i o n e s v a l o r a t i v a s r e l a t i v a s a l o s d e u d o r e s c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s ac o b r a r , e l c r i t e r i o u t i l i z a d o p o r l a S o c i e d a d p a r a c a l c u l a r l a s c o r r e s p o n d i e n t e s c o r r e c c i o n e s v a l o r a t i v a s , s i l a sh u b i e r a , s e b a s a e n u n a n á l i s i s d e t a l l a d o p o r d e u d o r c o n s i d e r a n d o l a a n t i g ü e d a d d e s u d e u d a y l a sp r o b a b i l i d a d e s c o n c r e t a s d e r e c u p e r a c i ó n .L a S o c i e d a d d a d e b a j a l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s c u a n d o e x p i r a n o s e h a n c e d i d o l o s d e r e c h o s s o b r e l o s f l u j o s d ee f e c t i v o d e l c o r r e s p o n d i e n t e a c t i v o f i n a n c i e r o y s e h a n t r a n s f e r i d o s u s t a n c i a l m e n t e l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o si n h e r e n t e s a s u p r o p i e d a d . P o r e l c o n t r a r i o , l a S o c i e d a d n o d a d e b a j a l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s , y r e c o n o c e u np a s i v o f i n a n c i e r o p o r u n i m p o r t e i g u a l a l a c o n t r a p r e s t a c i ó n r e c i b i d a , e n l a s c e s i o n e s d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a sq u e s e r e t e n g a s u s t a n c i a l m e n t e l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s i n h e r e n t e s a s u p r o p i e d a d .4 . 4 . 2 P a s i v o s f i n a n c i e r o sS o n p a s i v o s f i n a n c i e r o s a q u e l l o s d é b i t o s y p a r t i d a s a p a g a r q u e t i e n e l a S o c i e d a d y q u e s e h a n o r i g i n a d o e n l ac o m p r a d e b i e n e s y s e r v i c i o s p o r o p e r a c i o n e s d e t r á f i c o d e l a e m p r e s a , o t a m b i é n a q u e l l o s q u e s i n t e n e r u no r i g e n c o m e r c i a l , n o p u e d e n s e r c o n s i d e r a d o s c o m o i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s d e r i v a d o s .L o s d é b i t o s y p a r t i d a s a p a g a r s e v a l o r a n i n i c i a l m e n t e a l v a l o r r a z o n a b l e d e l a c o n t r a p r e s t a c i ó n r e c i b i d a , a j u s t a d ap o r l o s c o s t e s d e l a t r a n s a c c i ó n d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s . C o n p o s t e r i o r i d a d , d i c h o s p a s i v o s s e v a l o r a n d ea c u e r d o c o n s u c o s t e a m o r t i z a d o .L a S o c i e d a d d a d e b a j a l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s c u a n d o s e e x t i n g u e n l a s o b l i g a c i o n e s q u e l o s h a n g e n e r a d o .4 . 4 . 3 I n s t r u m e n t o s d e p a t r i m o n i oU n i n s t r u m e n t o d e p a t r i m o n i o r e p r e s e n t a u n a p a r t i c i p a c i ó n r e s i d u a l e n e l P a t r i m o n i o d e l a S o c i e d a d , u n a v e zd e d u c i d o s t o d o s s u s p a s i v o s .L o s i n s t r u m e n t o s d e c a p i t a l e m i t i d o s p o r l a S o c i e d a d s e r e g i s t r a n e n e l p a t r i m o n i o n e t o p o r e l i m p o r t e r e c i b i d o ,n e t o d e l o s g a s t o s d e e m i s i ó n .L a s a c c i o n e s p r o p i a s q u e a d q u i e r e l a S o c i e d a d d u r a n t e e l e j e r c i c i o s e r e g i s t r a n , p o r e l v a l o r d e l ac o n t r a p r e s t a c i ó n e n t r e g a d a a c a m b i o , d i r e c t a m e n t e c o m o m e n o r v a l o r d e l P a t r i m o n i o n e t o . L o s r e s u l t a d o sd e r i v a d o s d e l a c o m p r a , v e n t a , e m i s i ó n o a m o r t i z a c i ó n d e l o s i n s t r u m e n t o s d e p a t r i m o n i o p r o p i o , s e r e c o n o c e nd i r e c t a m e n t e e n P a t r i m o n i o n e t o , s i n q u e e n n i n g ú n c a s o s e r e g i s t r e r e s u l t a d o a l g u n o e n l a c u e n t a d e P é r d i d a s yG a n a n c i a s .4 . 5 T r a n s a c c i o n e s e n m o n e d a e x t r a n j e r aL a s o p e r a c i o n e s r e a l i z a d a s e n m o n e d a e x t r a n j e r a s e r e g i s t r a n e n l a m o n e d a f u n c i o n a l d e l a S o c i e d a d ( e u r o s ) al o s t i p o s d e c a m b i o v i g e n t e s e n e l m o m e n t o d e l a t r a n s a c c i ó n . D u r a n t e e l e j e r c i c i o , l a s d i f e r e n c i a s q u e s ep r o d u c e n e n t r e e l t i p o d e c a m b i o c o n t a b i l i z a d o y e l q u e s e e n c u e n t r a e n v i g o r a l a f e c h a d e c o b r o o d e p a g o s er e g i s t r a n c o m o r e s u l t a d o s f i n a n c i e r o s e n l a c u e n t a d e r e s u l t a d o s . L a S o c i e d a d n o h a c a m b i a d o e n e l e j e r c i c i o l am o n e d a f u n c i o n a l q u e e s e l e u r o .A s i m i s m o , a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e c a d a a ñ o , s e r e a l i z a a l t i p o d e c a m b i o d e c i e r r e l a c o n v e r s i ó n d e l o s s a l d o s ac o b r a r o p a g a r c o n o r i g e n e n m o n e d a e x t r a n j e r a . L a s d i f e r e n c i a s d e v a l o r a c i ó n p r o d u c i d a s s e r e g i s t r a n c o m or e s u l t a d o s f i n a n c i e r o s e n l a c u e n t a d e r e s u l t a d o s .4 . 6 I m p u e s t o s s o b r e b e n e f i c i o sE l g a s t o o i n g r e s o p o r I m p u e s t o s o b r e B e n e f i c i o s c o m p r e n d e l a p a r t e r e l a t i v a a l g a s t o o i n g r e s o p o r e l i m p u e s t oc o r r i e n t e y l a p a r t e c o r r e s p o n d i e n t e a l g a s t o o i n g r e s o p o r i m p u e s t o d i f e r i d o .E l i m p u e s t o c o r r i e n t e e s l a c a n t i d a d q u e l a S o c i e d a d s a t i s f a c e c o m o c o n s e c u e n c i a d e l a s l i q u i d a c i o n e s f i s c a l e sd e l I m p u e s t o s o b r e e l B e n e f i c i o r e l a t i v a s a u n e j e r c i c i o . L a s d e d u c c i o n e s y o t r a s v e n t a j a s f i s c a l e s e n l a c u o t a d e li m p u e s t o , e x c l u i d a s l a s r e t e n c i o n e s y p a g o s a c u e n t a , a s í c o m o l a s p é r d i d a s f i s c a l e s c o m p e n s a b l e s d e e j e r c i c i o sa n t e r i o r e s y a p l i c a d a s e f e c t i v a m e n t e e n é s t e , d a n l u g a r a u n m e n o r i m p o r t e d e l i m p u e s t o c o r r i e n t e .
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E l g a s t o o e l i n g r e s o p o r i m p u e s t o d i f e r i d o s e c o r r e s p o n d e c o n e l r e c o n o c i m i e n t o y l a c a n c e l a c i ó n d e l o s a c t i v o s yp a s i v o s p o r i m p u e s t o d i f e r i d o . E s t o s i n c l u y e n l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s q u e s e i d e n t i f i c a n c o m o a q u e l l o si m p o r t e s q u e s e p r e v é n p a g a d e r o s o r e c u p e r a b l e s d e r i v a d o s d e l a s d i f e r e n c i a s e n t r e l o s i m p o r t e s e n l i b r o s d e l o sa c t i v o s y p a s i v o s y s u v a l o r f i s c a l , a s í c o m o l a s b a s e s i m p o n i b l e s n e g a t i v a s p e n d i e n t e s d e c o m p e n s a c i ó n y l o sc r é d i t o s p o r d e d u c c i o n e s f i s c a l e s n o a p l i c a d a s f i s c a l m e n t e . D i c h o s i m p o r t e s s e r e g i s t r a n a p l i c a n d o a l a d i f e r e n c i at e m p o r a r i a o c r é d i t o q u e c o r r e s p o n d a e l t i p o d e g r a v a m e n a l q u e s e e s p e r a r e c u p e r a r l o s o l i q u i d a r l o s .S e r e c o n o c e n p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s p a r a t o d a s l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s i m p o n i b l e s , e x c e p t oa q u e l l a s d e r i v a d a s d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e f o n d o s d e c o m e r c i o o d e o t r o s a c t i v o s y p a s i v o s e n u n ao p e r a c i ó n q u e n o a f e c t a n i a l r e s u l t a d o f i s c a l n i a l r e s u l t a d o c o n t a b l e y n o e s u n a c o m b i n a c i ó n d e n e g o c i o s .P o r s u p a r t e , l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s s ó l o s e r e c o n o c e n e n l a m e d i d a e n q u e s e c o n s i d e r e p r o b a b l eq u e l a S o c i e d a d v a y a a d i s p o n e r d e g a n a n c i a s f i s c a l e s f u t u r a s c o n t r a l a s q u e p o d e r h a c e r l o s e f e c t i v o s .L o s a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s , o r i g i n a d o s p o r o p e r a c i o n e s c o n c a r g o s o a b o n o s d i r e c t o s e nc u e n t a s d e p a t r i m o n i o , s e c o n t a b i l i z a n t a m b i é n c o n c o n t r a p a r t i d a e n p a t r i m o n i o n e t o .E n c a d a c i e r r e c o n t a b l e s e r e c o n s i d e r a n l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s r e g i s t r a d o s , e f e c t u á n d o s e l a so p o r t u n a s c o r r e c c i o n e s a l o s m i s m o s e n l a m e d i d a e n q u e e x i s t a n d u d a s s o b r e s u r e c u p e r a c i ó n f u t u r a .A s i m i s m o , e n c a d a c i e r r e s e e v a l ú a n l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s n o r e g i s t r a d o s e n b a l a n c e y é s t o s s o no b j e t o d e r e c o n o c i m i e n t o e n l a m e d i d a e n q u e p a s e a s e r p r o b a b l e s u r e c u p e r a c i ó n c o n b e n e f i c i o s f i s c a l e sf u t u r o s .4 . 7 I n g r e s o s y g a s t o s4 . 7 . 1 G e n e r a lL o s i n g r e s o s y g a s t o s s e i m p u t a n e n f u n c i ó n d e l c r i t e r i o d e d e v e n g o , e s d e c i r , c u a n d o s e p r o d u c e l a c o r r i e n t er e a l d e b i e n e s y s e r v i c i o s q u e l o s m i s m o s r e p r e s e n t a n , c o n i n d e p e n d e n c i a d e l m o m e n t o e n q u e s e p r o d u z c a l ac o r r i e n t e m o n e t a r i a o f i n a n c i e r a d e r i v a d a d e e l l o s . D i c h o s i n g r e s o s s e v a l o r a n p o r e l v a l o r r a z o n a b l e d e l ac o n t r a p r e s t a c i ó n r e c i b i d a , d e d u c i d o s d e s c u e n t o s e i m p u e s t o s .E l r e c o n o c i m i e n t o d e l o s i n g r e s o s p o r v e n t a s s e p r o d u c e e n e l m o m e n t o e n q u e s e h a n t r a n s f e r i d o a l c o m p r a d o rl o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s s i g n i f i c a t i v o s i n h e r e n t e s a l a p r o p i e d a d d e l b i e n v e n d i d o , n o m a n t e n i e n d o l a g e s t i ó nc o r r i e n t e s o b r e d i c h o b i e n , n i r e t e n i e n d o e l c o n t r o l e f e c t i v o s o b r e e l m i s m o .E n c u a n t o a l o s i n g r e s o s p o r p r e s t a c i ó n d e s e r v i c i o s , é s t o s s e r e c o n o c e n c o n s i d e r a n d o e l g r a d o d e r e a l i z a c i ó n d el a p r e s t a c i ó n a l a f e c h a d e b a l a n c e , s i e m p r e y c u a n d o e l r e s u l t a d o d e l a t r a n s a c c i ó n p u e d a s e r e s t i m a d o c o nf i a b i l i d a d .L o s d e s c u e n t o s c o n c e d i d o s a c l i e n t e s s e r e c o n o c e n e n e l m o m e n t o e n q u e e s p r o b a b l e q u e s e v a n a c u m p l i r l a sc o n d i c i o n e s q u e d e t e r m i n a n s u c o n c e s i ó n c o m o u n a r e d u c c i ó n d e l o s i n g r e s o s p o r v e n t a s .L o s a n t i c i p o s a c u e n t a d e p r e s t a c i o n e s f u t u r a s f i g u r a n v a l o r a d o s p o r e l v a l o r r e c i b i d o .L o s i n t e r e s e s r e c i b i d o s d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s y l o s g a s t o s f i n a n c i e r o s s e r e c o n o c e n u t i l i z a n d o e l m é t o d o d e l t i p od e i n t e r é s e f e c t i v o y l o s d i v i d e n d o s , c u a n d o s e d e c l a r a e l d e r e c h o d e l a c c i o n i s t a a r e c i b i r l o s . E n c u a l q u i e r c a s o ,l o s i n t e r e s e s y d i v i d e n d o s d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s d e v e n g a d o s c o n p o s t e r i o r i d a d a l m o m e n t o d e l a a d q u i s i c i ó n s er e c o n o c e n c o m o i n g r e s o s e n l a c u e n t a d e p é r d i d a s y g a n a n c i a s .4 . 7 . 2 P r e s t a c i o n e s d e s e r v i c i o s d e i n v e s t i g a c i ó n y d e s a r r o l l oL a S o c i e d a d p r e s t a s e r v i c i o s d e I + D e n B i o t e c n o l o g í a . E s t o s s e r v i c i o s s e s u m i n i s t r a n s o b r e l a b a s e d e u n a f e c h ay m a t e r i a l c o n c r e t o o b i e n c o m o c o n t r a t o a p r e c i o f ij o , p o r p e r í o d o s q u e o s c i l a n e n t r e 1 m e s y d o s a ñ o s .L o s i n g r e s o s d e c o n t r a t o s d e f e c h a y m a t e r i a l c o n c r e t o s s e r e c o n o c e n a l a s t a r i f a s e s t i p u l a d a s e n e l c o n t r a t o am e d i d a q u e s e r e a l i z a n l a s h o r a s d e l p e r s o n a l y s e i n c u r r e e n l o s g a s t o s d i r e c t o s .L o s i n g r e s o s d e r i v a d o s d e c o n t r a t o s a p r e c i o f ij o c o r r e s p o n d i e n t e s a l a p r e s t a c i ó n d e s e r v i c i o s d e I + D e nB i o t e c n o l o g í a s e r e c o n o c e n e n f u n c i ó n d e l m é t o d o d e l g r a d o d e a v a n c e . S e g ú n e s t e m é t o d o , l o s i n g r e s o s s er e c o n o c e n g e n e r a l m e n t e e n f u n c i ó n d e l o s s e r v i c i o s r e a l i z a d o s a l a f e c h a c o m o p o r c e n t a j e s o b r e l o s s e r v i c i o st o t a l e s a r e a l i z a r . E n g e n e r a l , e s t e m é t o d o c o i n c i d e c o n l a p e r i o d i f i c a c i ó n d e l o s i n g r e s o s d e m a n e r a l i n e a ld u r a n t e e l p e r i o d o d e d u r a c i ó n d e l c o n t r a t o .S i s u r g i e r a n c i r c u n s t a n c i a s q u e m o d i f i c a r a n l a s e s t i m a c i o n e s i n i c i a l e s d e i n g r e s o s o r d i n a r i o s , c o s t e s o g r a d o d ea v a n c e , s e p r o c e d e a r e v i s a r d i c h a s e s t i m a c i o n e s . L a s r e v i s i o n e s p o d r í a n d a r l u g a r a a u m e n t o s o d i s m i n u c i o n e se n l o s i n g r e s o s y c o s t e s e s t i m a d o s y s e r e f l e j a n e n l a c u e n t a d e r e s u l t a d o s e n e l p e r i o d o e n e l q u e l a sc i r c u n s t a n c i a s q u e h a n m o t i v a d o d i c h a s r e v i s i o n e s s o n c o n o c i d a s p o r l a d i r e c c i ó n .
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4 . 8 E l e m e n t o s p a t r i m o n i a l e s d e n a t u r a l e z a m e d i o a m b i e n t a lL o s c o s t e s i n c u r r i d o s , e n s u c a s o , e n s i s t e m a s , e q u i p o s e i n s t a l a c i o n e s c u y o f i n s e a l a m i n i m i z a c i ó n d e l i m p a c t om e d i o a m b i e n t a l e n e l d e s a r r o l l o d e l a a c t i v i d a d , y / o l a p r o t e c c i ó n y m e j o r a d e l m e d i o a m b i e n t e s e r e g i s t r a n c o m oi n v e r s i o n e s e n i n m o v i l i z a d o .E l r e s t o d e g a s t o s r e l a c i o n a d o s c o n e l m e d i o a m b i e n t e , d i s t i n t o s d e l o s a n t e r i o r e s , s e c o n s i d e r a n g a s t o s d e le j e r c i c i o . P a r a e l c á l c u l o d e p o s i b l e s p r o v i s i o n e s m e d i o a m b i e n t a l e s q u e p u d i e r a n s u r g i r s e d o t a d e a c u e r d o a l am e j o r e s t i m a c i ó n d e s u d e v e n g o e n e l m o m e n t o q u e s e c o n o z c a n , y e n e l s u p u e s t o d e q u e l a s p ó l i z a s d e s e g u r on o c u b r a n l o s d a ñ o s c a u s a d o s .D a d a l a a c t i v i d a d a l a q u e s e d e d i c a l a S o c i e d a d , l a m i s m a n o t i e n e r e s p o n s a b i l i d a d e s , g a s t o s , a c t i v o s , n ip r o v i s i o n e s y c o n t i n g e n c i a s d e n a t u r a l e z a m e d i o a m b i e n t a l q u e p u d i e r a n s e r s i g n i f i c a t i v o s e n r e l a c i ó n c o n e lp a t r i m o n i o , l a s i t u a c i ó n f i n a n c i e r a y l o s r e s u l t a d o s d e l a m i s m a . P o r e s t e m o t i v o n o s e i n c l u y e n d e s g l o s e se s p e c í f i c o s e n l a p r e s e n t e m e m o r i a r e s p e c t o a i n f o r m a c i ó n d e c u e s t i o n e s m e d i o a m b i e n t a l e s .4 . 9 C r i t e r i o s e m p l e a d o s p a r a e l r e g i s t r o y v a l o r a c i ó n d e l o s g a s t o s d e p e r s o n a lD e a c u e r d o c o n l a l e g i s l a c i ó n v i g e n t e , l a S o c i e d a d e s t á o b l i g a d a a l p a g o d e i n d e m n i z a c i o n e s a a q u e l l o se m p l e a d o s c o n l o s q u e , b a j o d e t e r m i n a d a s c o n d i c i o n e s , r e s c i n d a s u s r e l a c i o n e s l a b o r a l e s . P o r t a n t o , l a si n d e m n i z a c i o n e s p o r d e s p i d o s u s c e p t i b l e s d e c u a n t i f i c a c i ó n r a z o n a b l e s e r e g i s t r a n c o m o g a s t o e n e l e j e r c i c i o e ne l q u e s e a d o p t a l a d e c i s i ó n d e l d e s p i d o . E n l a s c u e n t a s a n u a l e s a d j u n t a s n o s e h a r e g i s t r a d o p r o v i s i ó n a l g u n ap o r e s t e c o n c e p t o , y a q u e n o e s t á n p r e v i s t a s s i t u a c i o n e s d e e s t a n a t u r a l e z a .T a n t o l o s D i r e c t i v o s c o m o l o s I n v e s t i g a d o r e s < D o c t o r e s , r e c i b e n a n u a l m e n t e u n i n c e n t i v o v a r i a b l e q u e s e c a l c u l ae n f u n c i ó n d e l a c o n s e c u c i ó n d e o b j e t i v o s t é c n i c o s y d e e m p r e s a .4 . 1 0 P r o v i s i o n e s y c o n t i n g e n c i a sL o s A d m i n i s t r a d o r e s d e l a S o c i e d a d e n l a f o r m u l a c i ó n d e l a s c u e n t a s a n u a l e s d i f e r e n c i a n e n t r e :a ) P r o v i s i o n e s : s a l d o s a c r e e d o r e s q u e c u b r e n o b l i g a c i o n e s a c t u a l e s d e r i v a d a s d e s u c e s o s p a s a d o s , c u y ac a n c e l a c i ó n e s p r o b a b l e q u e o r i g i n e u n a s a l i d a d e r e c u r s o s , p e r o q u e r e s u l t a n i n d e t e r m i n a d o s e nc u a n t o a s u i m p o r t e y / o m o m e n t o d e c a n c e l a c i ó n .b ) P a s i v o s c o n t i n g e n t e s : o b l i g a c i o n e s p o s i b l e s s u r g i d a s c o m o c o n s e c u e n c i a d e s u c e s o s p a s a d o s , c u y am a t e r i a l i z a c i ó n f u t u r a e s t á c o n d i c i o n a d a a q u e o c u r r a , o n o , u n o o m á s e v e n t o s f u t u r o s i n d e p e n d i e n t e sd e l a v o l u n t a d d e l a S o c i e d a d .L a s c u e n t a s a n u a l e s r e c o g e n t o d a s l a s p r o v i s i o n e s c o n r e s p e c t o a l a s c u a l e s s e e s t i m a q u e l a p r o b a b i l i d a d d eq u e s e t e n g a q u e a t e n d e r l a o b l i g a c i ó n e s m a y o r q u e d e l o c o n t r a r i o . L o s p a s i v o s c o n t i n g e n t e s n o s e r e c o n o c e ne n l a s c u e n t a s a n u a l e s , s i n o q u e s e i n f o r m a s o b r e l o s m i s m o s e n l a s n o t a s d e l a m e m o r i a , e n l a m e d i d a e n q u en o s e a n c o n s i d e r a d o s c o m o r e m o t o s .L a s p r o v i s i o n e s s e v a l o r a n p o r e l v a l o r a c t u a l d e l a m e j o r e s t i m a c i ó n p o s i b l e d e l i m p o r t e n e c e s a r i o p a r a c a n c e l a ro t r a n s f e r i r l a o b l i g a c i ó n , t e n i e n d o e n c u e n t a l a i n f o r m a c i ó n d i s p o n i b l e s o b r e e l s u c e s o y s u s c o n s e c u e n c i a s , yr e g i s t r á n d o s e l o s a j u s t e s q u e s u r j a n p o r l a a c t u a l i z a c i ó n d e d i c h a s p r o v i s i o n e s c o m o u n g a s t o f i n a n c i e r oc o n f o r m e s e v a d e v e n g a n d o .L a c o m p e n s a c i ó n a r e c i b i r d e u n t e r c e r o e n e l m o m e n t o d e l i q u i d a r l a o b l i g a c i ó n , s i e m p r e q u e n o e x i s t a n d u d a sd e q u e d i c h o r e e m b o l s o s e r á p e r c i b i d o , s e r e g i s t r a c o m o a c t i v o , e x c e p t o e n e l c a s o d e q u e e x i s t a u n v í n c u l ol e g a l p o r e l q u e s e h a y a e x t e r i o r i z a d o p a r t e d e l r i e s g o , y e n v i r t u d d e l c u a l l a S o c i e d a d n o e s t é o b l i g a d a ar e s p o n d e r ; e n e s t a s i t u a c i ó n , l a c o m p e n s a c i ó n s e t e n d r á e n c u e n t a p a r a e s t i m a r e l i m p o r t e p o r e l q u e , e n s uc a s o , f i g u r a r á l a c o r r e s p o n d i e n t e p r o v i s i ó n .A l c i e r r e d e l e j e r c i c i o 2 0 1 5 n o s e h a n i d e n t i f i c a d o c i r c u n s t a n c i a s q u e o r i g i n e n p r o v i s i o n e s o s u p o n g a n p a s i v o sc o n t i n g e n t e s .
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4 . 1 1 S u b v e n c i o n e s , d o n a c i o n e s y l e g a d o sP a r a l a c o n t a b i l i z a c i ó n d e l a s s u b v e n c i o n e s , d o n a c i o n e s y l e g a d o s r e c i b i d o s l a S o c i e d a d s i g u e l o s c r i t e r i o ss i g u i e n t e s :a ) S u b v e n c i o n e s , d o n a c i o n e s y l e g a d o s d e c a p i t a l n o r e i n t e g r a b l e s : S e v a l o r a n p o r e l v a l o r r a z o n a b l e d e li m p o r t e o e l b i e n c o n c e d i d o , e n f u n c i ó n d e s i s o n d e c a r á c t e r m o n e t a r i o o n o , y s e i m p u t a n a r e s u l t a d o se n p r o p o r c i ó n a l a d o t a c i ó n a l a a m o r t i z a c i ó n e f e c t u a d a e n e l p e r i o d o p a r a l o s e l e m e n t o ss u b v e n c i o n a d o s o , e n s u c a s o , c u a n d o s e p r o d u z c a s u e n a j e n a c i ó n o c o r r e c c i ó n v a l o r a t i v a p o rd e t e r i o r o , c o n e x c e p c i ó n d e l a s r e c i b i d a s d e s o c i o s o p r o p i e t a r i o s q u e s e r e g i s t r a n d i r e c t a m e n t e e n l o sf o n d o s p r o p i o s y n o c o n s t i t u y e n i n g r e s o a l g u n o .b ) S u b v e n c i o n e s d e c a r á c t e r r e i n t e g r a b l e s : M i e n t r a s t i e n e n e l c a r á c t e r d e r e i n t e g r a b l e s s e c o n t a b i l i z a nc o m o p a s i v o s .c ) S u b v e n c i o n e s d e t i p o d e i n t e r é s : L a s s u b v e n c i o n e s d e s t i n a d a s a f i n a n c i a r l o s g a s t o s f i n a n c i e r o s d ed e t e r m i n a d o s p r é s t a m o s s e i m p u t a n a r e s u l t a d o s d e a c u e r d o c o n u n c r i t e r i o f i n a n c i e r o , e n f u n c i ó n d e l aa m o r t i z a c i ó n d e l o s a c t i v o s s u b v e n c i o n a d o s .d ) S u b v e n c i o n e s d e e x p l o t a c i ó n : S e a b o n a n a r e s u l t a d o s e n e l m o m e n t o e n q u e s e c o n c e d e n e x c e p t o s is e d e s t i n a n a f i n a n c i a r d é f i c i t d e e x p l o t a c i ó n d e e j e r c i c i o s f u t u r o s , e n c u y o c a s o s e i m p u t a r á n e n d i c h o se j e r c i c i o s . S i s e c o n c e d e n p a r a f i n a n c i a r g a s t o s e s p e c í f i c o s , l a i m p u t a c i ó n s e r e a l i z a r á a m e d i d a q u e s ed e v e n g u e n l o s g a s t o s f i n a n c i a d o s .L a s s u b v e n c i o n e s r e c i b i d a s d e l o s a c c i o n i s t a s s e c o n s i d e r a n c o m o c o m p o n e n t e d e l o s f o n d o s p r o p i o s ,c l a s i f i c á n d o s e , e n s u c a s o , c o m o “ o t r a s a p o r t a c i o n e s d e s o c i o s ” .4 . 1 2 P a r t e s v i n c u l a d a sL a S o c i e d a d r e a l i z a t o d a s s u s o p e r a c i o n e s c o n v i n c u l a d a s a v a l o r e s d e m e r c a d o . A d i c i o n a l m e n t e , l o s p r e c i o s d et r a n s f e r e n c i a s e e n c u e n t r a n a d e c u a d a m e n t e s o p o r t a d o s p o r l o q u e l o s A d m i n i s t r a d o r e s d e l a S o c i e d a dc o n s i d e r a n q u e n o e x i s t e n r i e s g o s s i g n i f i c a t i v o s p o r e s t e a s p e c t o d e l o s q u e p u e d a n d e r i v a r s e p a s i v o s d ec o n s i d e r a c i ó n e n e l f u t u r o .4 . 1 3 P a r t i d a s c o r r i e n t e s y n o c o r r i e n t e sS e c o n s i d e r a n a c t i v o s c o r r i e n t e s a q u e l l o s v i n c u l a d o s a l c i c l o n o r m a l d e e x p l o t a c i ó n q u e , c o n c a r á c t e r g e n e r a l , s ec o n s i d e r a d e u n a ñ o ; t a m b i é n a q u e l l o s o t r o s a c t i v o s c u y o v e n c i m i e n t o , e n a j e n a c i ó n o r e a l i z a c i ó n s e e s p e r a q u es e p r o d u z c a e n e l c o r t o p l a z o d e s d e l a f e c h a d e c i e r r e d e l e j e r c i c i o , l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s p a r an e g o c i a r , c o n l a e x c e p c i ó n d e l o s d e r i v a d o s f i n a n c i e r o s c u y o p l a z o d e l i q u i d a c i ó n s e a s u p e r i o r a l a ñ o y e l e f e c t i v oy o t r o s a c t i v o s l í q u i d o s e q u i v a l e n t e s . L o s a c t i v o s q u e n o c u m p l e n e s t o s r e q u i s i t o s s e c a l i f i c a n c o m o n oc o r r i e n t e s .D e l m i s m o m o d o , s o n p a s i v o s c o r r i e n t e s l o s v i n c u l a d o s a l c i c l o n o r m a l d e e x p l o t a c i ó n , l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o sm a n t e n i d o s p a r a n e g o c i a r , c o n l a e x c e p c i ó n d e l o s d e r i v a d o s f i n a n c i e r o s c u y o p l a z o d e l i q u i d a c i ó n s e a s u p e r i o ra l a ñ o y e n g e n e r a l t o d a s l a s o b l i g a c i o n e s c u y a v e n c i m i e n t o o e x t i n c i ó n s e p r o d u c i r á e n e l c o r t o p l a z o . E n c a s oc o n t r a r i o , s e c l a s i f i c a n c o m o n o c o r r i e n t e s .
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5 I N M O V I L I Z A D O I N T A N G I B L E5 . 1 M o v i m i e n t o d e l e j e r c i c i oE l d e t a l l e d e m o v i m i e n t o s h a b i d o e n e s t e c a p í t u l o d e l b a l a n c e d e s i t u a c i ó n a d j u n t o e s e l s i g u i e n t e :E j e r c i c i o 2 0 1 5 E u r o sS a l d o i n i c i a l E n t r a d a s oD o t a c i o n e s B a j a s S a l d o f i n a lC o s t e :I n v e s t i g a c i ó n 9 . 4 1 1 . 7 3 0 9 9 5 . 5 6 2 � 1 0 . 4 0 7 . 2 9 3D e s a r r o l l o 2 . 4 8 6 . 4 1 8 1 7 . 6 7 7 � 2 . 5 0 4 . 0 9 5P a t e n t e s 4 . 3 2 6 � � 4 . 3 2 6A p l i c a c i o n e s i n f o r m á t i c a s 9 0 . 1 7 8 � � 9 0 . 1 7 81 1 . 9 9 2 . 6 5 2 1 . 0 1 3 . 2 3 9 � 1 3 . 0 0 5 . 8 9 2A m o r t i z a c i ó n A c u m u l a d a :I n v e s t i g a c i ó n ( 7 . 4 9 0 . 8 2 9 ) ( 9 4 6 . 9 2 4 ) � ( 8 . 4 3 7 . 7 5 3 )D e s a r r o l l o ( 8 0 1 . 2 8 2 ) ( 3 6 1 . 9 6 0 ) � ( 1 . 1 6 3 . 2 4 3 )P a t e n t e s ( 4 . 3 2 6 ) � � ( 4 . 3 2 6 )A p l i c a c i o n e s i n f o r m á t i c a s ( 8 9 . 5 5 0 ) ( 4 3 4 ) � ( 8 9 . 9 8 4 )( 8 . 3 8 5 . 9 8 7 ) ( 1 . 3 0 9 . 3 1 8 ) � ( 9 . 6 9 5 . 3 0 6 )T o t a l n e t o 3 . 6 0 6 . 6 6 5 ( 2 9 6 . 0 7 9 ) � 3 . 3 1 0 . 5 8 6E j e r c i c i o 2 0 1 4 E u r o sS a l d o i n i c i a l E n t r a d a s oD o t a c i o n e s B a j a s S a l d o f i n a lC o s t e :I n v e s t i g a c i ó n 8 . 8 6 5 . 1 5 7 5 5 9 . 7 5 8 ( 1 3 . 1 8 5 ) 9 . 4 1 1 . 7 3 0D e s a r r o l l o 2 . 4 0 0 . 9 0 0 8 5 . 5 1 8 � 2 . 4 8 6 . 4 1 8P a t e n t e s 4 . 3 2 6 � � 4 . 3 2 6A p l i c a c i o n e s i n f o r m á t i c a s 9 0 . 1 7 8 � � 9 0 . 1 7 81 1 . 3 6 0 . 5 6 1 6 4 5 . 2 7 6 ( 1 3 . 1 8 5 ) 1 1 . 9 9 2 . 6 5 2A m o r t i z a c i ó n A c u m u l a d a :I n v e s t i g a c i ó n ( 6 . 4 1 3 . 6 0 4 ) ( 1 . 0 7 7 . 2 2 5 ) � ( 7 . 4 9 0 . 8 2 9 )D e s a r r o l l o ( 4 4 9 . 6 4 2 ) ( 3 5 1 . 6 4 0 ) � ( 8 0 1 . 2 8 2 )P a t e n t e s ( 3 . 6 2 4 ) ( 7 0 2 ) � ( 4 . 3 2 6 )A p l i c a c i o n e s i n f o r m á t i c a s ( 8 7 . 5 0 1 ) ( 2 . 0 4 9 ) � ( 8 9 . 5 5 0 )( 6 . 9 5 4 . 3 7 1 ) ( 1 . 4 3 1 . 6 1 6 ) � ( 8 . 3 8 5 . 9 8 7 )T o t a l n e t o 4 . 4 0 6 . 1 9 0 ( 7 8 6 . 3 4 0 ) ( 1 3 . 1 8 5 ) 3 . 6 0 6 . 6 6 5L a s p r i n c i p a l e s a d i c i o n e s c o r r e s p o n d e n a l a a c t i v a c i ó n d e l o s g a s t o s d e i n v e s t i g a c i ó n y d e s a r r o l l o i n c u r r i d o s p o rl a S o c i e d a d e n s u a c t i v i d a d .5 . 2 G a s t o s d e i n v e s t i g a c i ó n y d e s a r r o l l oE l i m p o r t e d e l o s d e s e m b o l s o s p o r i n v e s t i g a c i ó n y d e s a r r o l l o r e c o n o c i d o s e n e l e j e r c i c i o s e h a a c t i v a d o e n l o ss i g u i e n t e s p r o y e c t o s :1 . P r o y e c t o N S T2 . P r o y e c t o X A N3 . P r o y e c t o D I A G N O S T I C O4 . P r o y e c t o S C R E E N I N G5 . P r o y e c t o N U T R I C I O N
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E n o p i n i ó n d e l o s A d m i n i s t r a d o r e s , l o s p r o y e c t o s a n t e r i o r e s c u m p l e n c o n l o s r e q u i s i t o s p a r a s u a c t i v a c i ó n p o r l o ss i g u i e n t e s m o t i v o s :
• L o s g a s t o s e s t á n e s p e c í f i c a m e n t e i n d i v i d u a l i z a d o s p o r p r o y e c t o s y s u c o s t e c l a r a m e n t e e s t a b l e c i d op a r a q u e p u e d a s e r d i s t r i b u i d o e n e l t i e m p o .
•

A f e c h a d e f o r m u l a c i ó n d e c u e n t a s n o e x i s t e n d u d a s r e l e v a n t e s s o b r e s u v i a b i l i d a d c i e n t í f i c o b t é c n i c a . Ae s t e r e s p e c t o , l a o p i n i ó n d e l o s A d m i n i s t r a d o r e s e s t á f u n d a m e n t a d a e n e l a n á l i s i s i n t e r n o r e a l i z a d o p o rr e s p o n s a b l e s d e l e q u i p o d e i n v e s t i g a c i ó n d e l a p r o p i a S o c i e d a d , a s í c o m o e n i n f o r m e s d e m i e m b r o s d e lc o m i t é d e e x p e r t o s .
•

S e t i e n e n m o t i v o s f u n d a d o s d e l a r e n t a b i l i d a d e c o n ó m i c a d e é s t o s . P a r a l a e s t i m a c i ó n d e l o s i n g r e s o ss e h a n u t i l i z a d o e s t u d i o s d e m e r c a d o y c o m p a r a t i v a s c o n o t r a s e m p r e s a s d e l m i s m o s e c t o r . E n e s t es e n t i d o , l a S o c i e d a d s e e n c u e n t r a a c t u a l m e n t e e n f a s e d e c o l o c a c i ó n e n e l m e r c a d o d e s u sd e s c u b r i m i e n t o s , e s t i m a n d o l o s A d m i n i s t r a d o r e s q u e l o s h i t o s d e f i n i d o s e n e l p l a n d e n e g o c i o s e r á na l c a n z a d o s r a z o n a b l e m e n t e e n l a s f e c h a s e s t a b l e c i d a s ( v é a s e N o t a 2 . 3 ) .C o m o e l e m e n t o s a d i c i o n a l e s , l o s A d m i n i s t r a d o r e s h a n e v a l u a d o p a r a c o n s i d e r a r e l é x i t o t é c n i c o y e c o n ó m i c o d el o s p r o y e c t o s l o s s i g u i e n t e s a s p e c t o s :
•

E n e l c a s o d e p r o y e c t o s d e B i o p h a r m a , s i b i e n e l p e r i o d o d e s d e q u e s e d e s c u b r e u n p r i n c i p i o a c t i v oh a s t a q u e é s t e e s c o n v e r t i d o e n u n m e d i c a m e n t o a p t o p a r a s u p r o d u c c i ó n y c o m e r c i a l i z a c i ó n m a s i v a e se x t e n s o – n o r m a l m e n t e s u p e r i o r a l o s 1 0 a ñ o s b , y c o n u n o s p o r c e n t a j e s d e é x i t o b a j o s , l o sA d m i n i s t r a d o r e s d e l a S o c i e d a d p r e t e n d e n v e n d e r a l a b o r a t o r i o s f a r m a c é u t i c o s o c o b d e s a r r o l l a r s u sp r o y e c t o s e n f a s e s d e i n v e s t i g a c i ó n m á s t e m p r a n a s ( 3 b 4 a ñ o s ) , u n a v e z s e v a y a n p a t e n t a n d o yc u m p l i e n d o l a s f a s e s d e d e s a r r o l l o p r e b c l í n i c o .
• L a m a y o r p a r t e d e l o s p r o y e c t o s d e i n v e s t i g a c i ó n e s t á n p a r c i a l m e n t e f i n a n c i a d o s c o n s u b v e n c i o n e sp ú b l i c a s . P a r a l a o b t e n c i ó n d e e s t a s a y u d a s , l a S o c i e d a d h a p r e s e n t a d o l a s c o r r e s p o n d i e n t e s m e m o r i a se x p l i c a t i v a s d e l o s p r o y e c t o s , p r i m e r o s r e s u l t a d o s d e l o s e n s a y o s , p r e s u p u e s t o s , e t c . , a s í c o m os o p o r t e s y e x p l i c a c i ó n d e l o s g a s t o s i n c u r r i d o s , s u p e r a n d o c o n é x i t o t o d o s l o s r e q u i s i t o s y a n á l i s i sc i e n t í f i c o b t é c n i c o s d e m a n d a d o s o r e a l i z a d o s p o r l o s ó r g a n o s c o m p e t e n t e s .E l i m p o r t e p o r p r o y e c t o e s e l s i g u i e n t e : E u r o sC o s t e t o t a l C o s t e n e t oi n c u r r i d o a l3 1 . 1 2 . 1 5 3 1 . 1 2 . 1 5 3 1 . 1 2 . 1 4N S T 8 . 2 3 8 . 0 1 5 1 . 7 7 5 . 6 3 1 2 . 2 2 4 . 3 7 2S C R E E N I N G 7 1 2 . 8 1 2 1 7 4 . 2 7 9 1 4 0 . 5 4 5X A N 1 . 3 2 0 . 5 2 6 8 5 7 . 8 4 8 7 3 5 . 9 5 3D I A G N O S T I C O 1 . 6 5 6 . 0 3 6 4 0 0 . 5 6 2 4 4 4 . 6 0 3N U T R I C I O N 9 8 3 . 9 9 9 1 0 2 . 0 7 2 6 0 . 5 6 4T o t a l 1 2 . 9 1 1 . 3 8 8 3 . 3 1 0 . 3 9 2 3 . 6 0 6 . 0 3 7L o s p r o y e c t o s a n t e r i o r e s , v i n c u l a d o s e s e n c i a l m e n t e a l t r a t a m i e n t o y d i a g n ó s t i c o d e l a e n f e r m e d a d d e a l z h e i m e r ,s e e n c u e n t r a n e n s u t o t a l i d a d e n c u r s o , s i b i e n a l g u n o s d e e l l o s s e d e f i n e n c o m o p l a t a f o r m a s p a r a o r i g i n a rp r o y e c t o s a d i c i o n a l e s , d e f o r m a q u e c u a n d o s e a l c a n z a u n a d e t e r m i n a d a f a s e d e l a i n v e s t i g a c i ó n , e l p r o y e c t o s es e g r e g a e n v a r i o s n u e v o s p r o y e c t o s p a r a l o s q u e s e c o n t i n ú a s u d e s a r r o l l o , m a n t e n i é n d o s e e l c o s t e i n i c i a la c t i v a d o n e c e s a r i o p a r a e l d e s a r r o l l o d e l a p l a t a f o r m a c o r r e s p o n d i e n t e , c o m o c o s t e d e i n v e s t i g a c i ó n .5 . 3 O t r a i n f o r m a c i ó nE x i s t e n e l e m e n t o s d e l i n m o v i l i z a d o i n t a n g i b l e , p a t e n t e s y a p l i c a c i o n e s i n f o r m á t i c a s , q u e s e e n c u e n t r a nt o t a l m e n t e a m o r t i z a d o s p o r i m p o r t e d e 4 . 3 2 6 e u r o s y 8 9 . 0 6 8 e u r o s , r e s p e c t i v a m e n t e ( 4 . 3 2 6 e u r o s y 8 7 . 7 1 8 e u r o se n e l e j e r c i c i o a n t e r i o r , r e s p e c t i v a m e n t e ) .T a l y c o m o s e d e t a l l a e n l a N o t a 1 2 , l o s p r o y e c t o s d e i n v e s t i g a c i ó n y d e s a r r o l l o h a n s i d o o b j e t o d e d i v e r s a ss u b v e n c i o n e s y a y u d a s p ú b l i c a s p a r a s u r e a l i z a c i ó n . E s t a s s u b v e n c i o n e s e s t á n s u j e t a s a c e r t i f i c a c i o n e s q u eg a r a n t i z a n e l c u m p l i m i e n t o d e s u s o b l i g a c i o n e s y s e d e s t i n a n a f i n a n c i a r s u b p r o y e c t o s e s p e c í f i c o s d e n t r o d e l o sp r o y e c t o s d e s a r r o l l a d o s p o r l a S o c i e d a d . A f e c h a d e c i e r r e q u e d a n p e n d i e n t e s d e t r a s p a s a r a r e s u l t a d o s p a r t e d el a s s u b v e n c i o n e s , d o n a c i o n e s y l e g a d o s r e c i b i d o s r e l a c i o n a d o s c o n e l i n m o v i l i z a d o i n t a n g i b l e , p o r i m p o r t e n e t od e i m p u e s t o s d e 2 0 7 . 8 3 3 e u r o s ( 3 8 2 . 9 3 1 e u r o s e n 2 0 1 4 ) .
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A d i c i o n a l m e n t e , s e h a o b t e n i d o f i n a n c i a c i ó n p a r a e s t o s p r o y e c t o s p o r p a r t e d e d i v e r s o s o r g a n i s m o s o f i c i a l e s p o ri m p o r t e n e t o a 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 d e 2 . 9 4 1 . 6 9 6 e u r o s ( v a l o r r a z o n a b l e s e g ú n e l m é t o d o d e l t i p o d e i n t e r é se f e c t i v o ) a t i p o d e i n t e r é s c e r o . E l d i f e r e n c i a l e n t r e e l v a l o r r a z o n a b l e y l o s i m p o r t e s r e c i b i d o s s e r e g i s t r a c o m os u b v e n c i ó n d e t i p o d e i n t e r é s , p o r i m p o r t e a 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 d e 1 3 3 . 0 5 8 e u r o s ( v é a n s e N o t a s 1 2 y 1 3 ) .P o r ú l t i m o , l a S o c i e d a d t i e n e c o n c e d i d o s p o r e l C D T I p r é s t a m o s t r a n s f o r m a b l e s e n s u b v e n c i o n e s , p o r i m p o r t e d e3 8 1 . 3 7 8 e u r o s , p a r a f i n a n c i a r l o s p r o y e c t o s N S T , A L _ A N D S A L U D y N S T 3 ( v é a s e N o t a 1 3 ) .6 I N M O V I L I Z A D O M A T E R I A L6 . 1 M o v i m i e n t o d e l e j e r c i c i oE l m o v i m i e n t o h a b i d o e n e s t e c a p í t u l o d e l b a l a n c e d e s i t u a c i ó n a d j u n t o e s e l s i g u i e n t e :E j e r c i c i o 2 0 1 5 E u r o sS a l d o i n i c i a l E n t r a d a s oD o t a c i o n e s B a j a s S a l d o f i n a lC o s t e :T e r r e n o s 1 . 6 3 0 . 8 8 3 L L 1 . 6 3 0 . 8 8 3I n s t a l a c i o n e s t é c n i c a s 2 8 6 . 4 5 6 L L 2 8 6 . 4 5 6M a q u i n a r i a , u t i l l a j e y m o b i l i a r i o 1 . 0 8 4 . 3 5 7 L L 1 . 0 8 4 . 3 5 7O t r o i n m o v i l i z a d o 5 0 . 5 9 6 8 8 9 L 5 1 . 4 8 8I n m o v i l i z a d o e n c u r s o 1 0 . 5 1 5 . 6 0 0 3 4 7 . 6 2 4 L 1 0 . 8 6 3 . 2 2 51 3 . 5 6 7 . 8 9 2 3 4 8 . 5 1 3 L 1 3 . 9 1 6 . 4 0 9A m o r t i z a c i ó n A c u m u l a d a :I n s t a l a c i o n e s t é c n i c a s ( 2 8 6 . 4 5 6 ) L L ( 2 8 6 . 4 5 6 )M a q u i n a r i a , u t i l l a j e y m o b i l i a r i o ( 7 7 7 . 4 3 0 ) ( 1 0 6 . 2 8 9 ) L ( 8 8 3 . 7 2 0 )O t r o i n m o v i l i z a d o ( 4 6 . 4 7 1 ) ( 2 . 5 6 4 ) L ( 4 9 . 0 3 4 )( 1 . 1 1 0 . 3 5 7 ) ( 1 0 8 . 8 5 3 ) L ( 1 . 2 1 9 . 2 1 0 )T o t a l n e t o 1 2 . 4 5 7 . 5 3 5 2 3 9 . 6 6 0 r 1 2 . 6 9 7 . 1 9 9E j e r c i c i o 2 0 1 4 E u r o sS a l d o i n i c i a l E n t r a d a s oD o t a c i o n e s B a j a s S a l d o f i n a lC o s t e :T e r r e n o s 1 . 6 3 0 . 8 8 3 L L 1 . 6 3 0 . 8 8 3I n s t a l a c i o n e s t é c n i c a s 2 8 6 . 4 5 6 L L 2 8 6 . 4 5 6M a q u i n a r i a , u t i l l a j e y m o b i l i a r i o 1 . 0 8 4 . 3 5 7 L L 1 . 0 8 4 . 3 5 7O t r o i n m o v i l i z a d o 4 9 . 5 1 5 1 . 0 8 1 5 0 . 5 9 6I n m o v i l i z a d o e n c u r s o 1 0 . 4 7 3 . 9 2 4 4 1 . 6 7 6 L 1 0 . 5 1 5 . 6 0 01 3 . 5 2 5 . 1 3 5 4 2 . 7 5 7 L 1 3 . 5 6 7 . 8 9 2A m o r t i z a c i ó n A c u m u l a d a :I n s t a l a c i o n e s t é c n i c a s ( 2 8 6 . 3 2 1 ) ( 1 3 5 ) L ( 2 8 6 . 4 5 6 )M a q u i n a r i a , u t i l l a j e y m o b i l i a r i o ( 6 6 2 . 6 9 7 ) ( 1 1 4 . 7 3 3 ) ( 7 7 7 . 4 3 0 )O t r o i n m o v i l i z a d o ( 3 9 . 9 0 5 ) ( 6 . 5 6 6 ) ( 4 6 . 4 7 1 )( 9 8 8 . 9 2 3 ) ( 1 2 1 . 4 3 4 ) L ( 1 . 1 1 0 . 3 5 7 )T o t a l n e t o 1 2 . 5 3 6 . 2 1 2 ( 7 8 . 6 7 7 ) r 1 2 . 4 5 7 . 5 3 5C o n f e c h a 1 6 d e a b r i l d e 2 0 1 0 , s e f o r m a l i z ó e s c r i t u r a p ú b l i c a d e c o m p r a v e n t a p a r a l a a d q u i s i c i ó n d e l a p a r c e l aq u e a l b e r g a r á e l f u t u r o e d i f i c i o d e l a S o c i e d a d . D i c h a p a r c e l a , p r o p i e d a d h a s t a e n t o n c e s d e l a A g e n c i a d eI n n o v a c i ó n y D e s a r r o l l o d e A n d a l u c í a , s e a d j u d i c ó m e d i a n t e c o n c u r s o p ú b l i c o a t r a v é s d e R e s o l u c i ó n d e l D i r e c t o rG e n e r a l d e l a A g e n c i a d e I n n o v a c i ó n y D e s a r r o l l o d e A n d a l u c í a d e f e c h a 1 1 d e n o v i e m b r e d e 2 0 0 9 y p o r i m p o r t ed e 1 . 5 9 0 . 8 0 0 e u r o s m á s i m p u e s t o s y g a s t o s d e r i v a d o s d e l a m i s m a . E s t a p a r c e l a s e e n c u e n t r a h i p o t e c a d a e ng a r a n t í a d e d e t e r m i n a d a s d e u d a s ( v é a s e N o t a 1 3 ) .
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P o r s u p a r t e , e l i n m o v i l i z a d o e n c u r s o d e l c u a d r o a n t e r i o r , r e c o g e l o s c o s t e s p r e v i o s i n c u r r i d o s e n l i c e n c i a s yp r o y e c t o s a s í c o m o e l r e s t o d e c o s t e s d e e j e c u c i ó n d e l n u e v o e d i f i c i o , p r i n c i p a l m e n t e d e c o n t r a t a y d i r e c c i ó n d eo b r a y m a q u i n a r i a e n m o n t a j e . D u r a n t e e l e j e r c i c i o 2 0 1 5 n o s e h a n a c t i v a d o g a s t o s f i n a n c i e r o s a s o c i a d o s a e s t ea c t i v o .C o n f e c h a 2 0 d e f e b r e r o d e 2 0 1 5 , l a S o c i e d a d h a o b t e n i d o f i n a l m e n t e s u m i n i s t r o e l é c t r i c o p a r a p o d e r c o n t i n u a rc o n e l p r o c e s o d e f i n a l i z a c i ó n d e o b r a . D e e s t a f o r m a s e h a n r e a l i z a d o d u r a n t e e l e j e r c i c i o l a s p r u e b a s d ei n s t a l a c i o n e s , s u s p e n d i d a s d e s d e 2 0 1 3 p o r f a l t a d e s u m i n i s t r o e l é c t r i c o d e f i n i t i v o , y s e h a o b t e n i d o e l C e r t i f i c a d oF i n a l d e O b r a c o n f e c h a 9 d e s e p t i e m b r e d e 2 0 1 5 . D u r a n t e e l e j e r c i c i o s e h a n a c t i v a d o t o d o s a q u e l l o s c o s t e s e nl o s q u e s e h a i n c u r r i d o e n l a s a c t u a c i o n e s p e n d i e n t e s d e r e a l i z a r e n e l e j e r c i c i o y a q u e l l o s n e c e s a r i o s p a r ac o m p l e t a r l o s t r á m i t e s u r b a n í s t i c o s p a r a s u p u e s t a e n m a r c h a .C o n f e c h a 1 4 d e m a r z o d e 2 0 1 6 , l a S o c i e d a d h a r e c i b i d o l a L i c e n c i a d e P r i m e r a O c u p a c i ó n d e l e d i f i c i o , c o n l oq u e e l C o n s e j o d e A d m i n i s t r a c i ó n e s p e r a q u e d u r a n t e e l s e g u n d o y t e r c e r t r i m e s t r e d e 2 0 1 6 s e p r o d u z c a e lt r a s l a d o d e t o d a s l a s u n i d a d e s d e l a e m p r e s a a l m i s m o .A d i c i o n a l m e n t e s e h a n r e a l i z a d o a d q u i s i c i o n e s d e e q u i p o s y d e m á s m a t e r i a l n e c e s a r i o p a r a l a m e j o r a d e l o sl a b o r a t o r i o s e i n s t a l a c i o n e s d e l a S o c i e d a d .6 . 2 O t r a i n f o r m a c i ó nN o s e h a r e a l i z a d o n i n g u n a c o r r e c c i ó n v a l o r a t i v a d e l o s b i e n e s d e i n m o v i l i z a d o .N o e x i s t e n e l e m e n t o s d e i n m o v i l i z a d o m a t e r i a l n o a f e c t o s a l a e x p l o t a c i ó n .N o e x i s t e n n i l i t i g i o s n i e m b a r g o s p e n d i e n t e s .E l d e s g l o s e d e l i n m o v i l i z a d o m a t e r i a l t o t a l m e n t e a m o r t i z a d o q u e s i g u e e n u s o e s e l s i g u i e n t e :E u r o s2 0 1 5 2 0 1 4I n s t a l a c i o n e s t é c n i c a s 2 8 6 . 4 5 6 2 8 6 . 4 5 6O t r o i n m o v i l i z a d o m a t e r i a l 1 7 2 . 0 5 5 4 1 . 2 7 44 5 8 . 5 1 1 3 2 7 . 7 3 0T a l y c o m o s e d e t a l l a e n l a N o t a 1 2 , d e t e r m i n a d o s e l e m e n t o s d e l i n m o v i l i z a d o m a t e r i a l h a n s i d o o b j e t o d es u b v e n c i o n e s y a y u d a s c o n c e d i d a s p o r o r g a n i s m o s p ú b l i c o s . N o s e h a n r e c i b i d o s u b v e n c i o n e s , d o n a c i o n e s yl e g a d o s n i e n 2 0 1 4 n i e n 2 0 1 5 r e l a c i o n a d o s c o n e l i n m o v i l i z a d o m a t e r i a l . A 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 , e l i m p o r t ed e l a s s u b v e n c i o n e s d e c a p i t a l c o r r e s p o n d i e n t e s a i n m o v i l i z a d o m a t e r i a l p e n d i e n t e d e t r a s p a s o a r e s u l t a d o sa s c i e n d e a 4 3 . 1 7 4 e u r o s ( n e t o d e i m p u e s t o s ) .A d i c i o n a l m e n t e , s e h a o b t e n i d o f i n a n c i a c i ó n p a r a d e t e r m i n a d o s e l e m e n t o s d e l i n m o v i l i z a d o m a t e r i a l p o r p a r t e d ed i v e r s o s o r g a n i s m o s o f i c i a l e s p o r i m p o r t e n e t o a 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 d e 7 . 1 4 2 . 5 4 2 e u r o s ( v a l o r r a z o n a b l es e g ú n e l m é t o d o d e l t i p o d e i n t e r é s e f e c t i v o ) a t i p o d e i n t e r é s c e r o . E l d i f e r e n c i a l e n t r e e l v a l o r r a z o n a b l e y l o si m p o r t e s r e c i b i d o s s e r e g i s t r a c o m o s u b v e n c i ó n d e t i p o d e i n t e r é s , p o r i m p o r t e a 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 d e1 . 7 1 0 . 9 0 6 e u r o s ( v é a n s e N o t a s 1 2 y 1 3 ) .L a p o l í t i c a d e l a S o c i e d a d e s f o r m a l i z a r p ó l i z a s d e s e g u r o s p a r a c u b r i r l o s p o s i b l e s r i e s g o s a q u e e s t á n s u j e t o sl o s d i v e r s o s e l e m e n t o s d e s u i n m o v i l i z a d o m a t e r i a l . L a a d m i n i s t r a c i ó n r e v i s a a n u a l m e n t e , o c u a n d o a l g u n ac i r c u n s t a n c i a l o h a c e n e c e s a r i o , l a s c o b e r t u r a s y l o s r i e s g o s c u b i e r t o s y s e a c u e r d a n l o s i m p o r t e s q u er a z o n a b l e m e n t e s e d e b e n c u b r i r p a r a e l a ñ o s i g u i e n t e .E n e s t e s e n t i d o l a S o c i e d a d t i e n e c o n t r a t a d o u n s e g u r o c o n l a c o m p a ñ í a a s e g u r a d o r a C A S E R q u e g a r a n t i z a e lm o b i l i a r i o y e q u i p o s h a s t a u n a c u a n t í a n e t a d e 9 9 8 . 5 0 0 e u r o s . L a s c o n s t r u c c i o n e s e n c u r s o s e e n c u e n t r a nc u b i e r t a s p o r l o s s e g u r o s g e n e r a l e s r e l a t i v o s a l p e r i o d o d e c o n s t r u c c i ó n .7 A R R E N D A M I E N T O SA l c i e r r e d e l e j e r c i c i o 2 0 1 5 , l o s a r r e n d a m i e n t o s o p e r a t i v o s m á s i m p o r t a n t e s q u e m a n t i e n e l a S o c i e d a d s o n l o sa s o c i a d o s a l a s o f i c i n a s y n a v e s e n l o s q u e d e s a r r o l l a a c t u a l m e n t e s u a c t i v i d a d , t e n i e n d o c o n t r a t a d a s c o n l o sa r r e n d a d o r e s l a s c u o t a s d e a r r e n d a m i e n t o m í n i m a s p a r a e l e j e r c i c i o 2 0 1 5 , d e a c u e r d o c o n l o s a c t u a l e s c o n t r a t o se n v i g o r , r e n o v a b l e s a n u a l m e n t e , s i n t e n e r e n c u e n t a r e p e r c u s i ó n d e g a s t o s c o m u n e s , i n c r e m e n t o s f u t u r o s p o rI P C , n i a c t u a l i z a c i o n e s f u t u r a s d e r e n t a s p a c t a d a s c o n t r a c t u a l m e n t e , p o r i m p o r t e d e 3 3 . 8 2 7 e u r o s ( 5 5 . 9 7 8 e u r o se n 2 0 1 4 ) . E l v e n c i m i e n t o d e e s t e c o n t r a t o d e a r r e n d a m i e n t o e s a n u a l , e s t a n d o p r e v i s t o e l t r a s l a d o d e l a a c t i v i d a da l e d i f i c i o p r o p i e d a d d e l a S o c i e d a d , s e g ú n s e i n d i c a e n l a N o t a 6 .
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9 I N V E R S I O N E S F I N A N C I E R A S ( L A R G O Y C O R T O P L A Z O )9 . 1 I n v e r s i o n e s f i n a n c i e r a s a l a r g o p l a z oE l s a l d o d e l a s c u e n t a s d e l e p í g r a f e “ I n v e r s i o n e s f i n a n c i e r a s a l a r g o p l a z o ” a l c i e r r e d e l o s e j e r c i c i o s 2 0 1 5 y 2 0 1 4e s e l s i g u i e n t e : C l a s e sC a t e g o r í a s E u r o sI n s t r u m e n t o s d ep a t r i m o n i o C r é d i t o s , d e r i v a d o s yo t r o s T o t a l2 0 1 5 2 0 1 4 2 0 1 5 2 0 1 4 2 0 1 5 2 0 1 4P r é s t a m o s y p a r t i d a s a c o b r a r< C r é d i t o s a t e r c e r o s ( N o t a 1 6 ) < < 2 7 . 8 1 0 3 3 . 3 1 0 2 7 . 8 1 0 3 3 . 3 1 0< I m p o s i c i o n e s a p l a z o y d e p ó s i t o s < < < 4 0 5 . 1 1 2 < 4 0 5 . 1 1 2< F i a n z a s < < 1 6 . 5 6 2 1 6 . 5 6 2 1 6 . 5 6 2 1 6 . 5 6 2O t r o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s< V a l o r a d o s a c o s t e 3 . 0 0 0 3 . 0 0 0 < < 3 . 0 0 0 3 . 0 0 0< V a l o r a d o s a v a l o r r a z o n a b l e 7 7 . 4 3 9 7 7 . 4 3 9 < < 7 7 . 4 3 9 7 7 . 4 3 9T o t a l 8 0 . 4 3 9 8 0 . 4 3 9 4 4 . 3 7 2 4 5 4 . 9 8 4 1 2 4 . 8 1 1 5 3 5 . 4 2 3L o s i n s t r u m e n t o s d e p a t r i m o n i o d e l c u a d r o a n t e r i o r i n c l u y e n e l c o s t e d e l 3 3 % d e l a F u n d a c i ó n C e n t r oT e c n o l ó g i c o d e C i e n c i a s d e l a V i d a d e A n d a l u c í a c o n s t i t u i d a e l 1 9 n o v i e m b r e d e 2 0 0 8 p o r i m p o r t e d e 3 . 0 0 0e u r o s , a s í c o m o e l c o s t e d e 8 7 p a r t i c i p a c i o n e s s o c i a l e s d e A v a l M a d r i d p o r i m p o r t e d e 1 0 . 4 5 7 e u r o s .A d i c i o n a l m e n t e , i n c l u y e n l a s a c c i o n e s m a n t e n i d a s e n l a e n t i d a d f i n a n c i e r a B a n c o M a r e N o s t r u m p o r v a l o rn o m i n a l d e 1 5 0 . 0 0 0 e u r o s , p r o c e d e n t e s d e l a c o n v e r s i ó n d e o b l i g a c i o n e s c o n v e r t i b l e s e n a c c i o n e s e n e l e j e r c i c i o2 0 1 3 , q u e m a n t i e n e n u n d e t e r i o r o r e g i s t r a d o e n a ñ o s a n t e r i o r e s p o r i m p o r t e d e 8 4 . 4 3 2 e u r o s p a r a a d e c u a r s uv a l o r a c i ó n a l a m e j o r e s t i m a c i ó n d e s u v a l o r r a z o n a b l e .L a s i m p o s i c i o n e s a p l a z o y d e p ó s i t o s r e g i s t r a d o s a 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 4 s e h a n u t i l i z a d o p a r a c a n c e l a r l ad e u d a q u e s e e n c o n t r a b a n g a r a n t i z a n d o a n t e d i f e r e n t e s o r g a n i s m o s p ú b l i c o s .E l d e t a l l e p o r v e n c i m i e n t o s d e l o s p r é s t a m o s y p a r t i d a s a c o b r a r a l a r g o p l a z o c o n v e n c i m i e n t o d e f i n i d o e s e ls i g u i e n t e ( l a s f i a n z a s t i e n e n u n v e n c i m i e n t o i n d e f i n i d o ) :E j e r c i c i o 2 0 1 5 E u r o s2 0 1 7 2 0 1 8 2 0 1 9 2 0 2 0 2 0 2 1 ys i g u i e n t e s T o t a lC r é d i t o s a t e r c e r o s 5 . 5 0 0 5 . 5 0 0 5 . 5 0 0 5 . 5 0 0 5 . 8 1 0 2 7 . 8 1 05 . 5 0 0 5 . 5 0 0 5 . 5 0 0 5 . 5 0 0 5 . 8 1 0 2 7 . 8 1 0E j e r c i c i o 2 0 1 4 E u r o s2 0 1 6 2 0 1 7 2 0 1 8 2 0 1 9 2 0 2 0 ys i g u i e n t e s T o t a lC r é d i t o s a t e r c e r o s 5 . 5 0 0 5 . 5 0 0 5 . 5 0 0 5 . 5 0 0 1 1 . 3 1 0 3 3 . 3 1 0I m p o s i c i o n e s a p l a z o y d e p ó s i t o s 3 0 1 . 3 2 8 1 0 3 . 7 8 4 < < < 4 0 5 . 1 1 23 0 6 . 8 2 8 1 0 9 . 2 8 4 5 . 5 0 0 5 . 5 0 0 1 1 . 3 1 0 4 3 8 . 4 2 2
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9 . 2 I n v e r s i o n e s f i n a n c i e r a s a c o r t o p l a z oE l s a l d o d e l a s c u e n t a s d e l e p í g r a f e “ I n v e r s i o n e s f i n a n c i e r a s a c o r t o p l a z o ” a l c i e r r e d e l o s e j e r c i c i o s 2 0 1 5 y 2 0 1 4e s e l s i g u i e n t e : C l a s e sC a t e g o r í a s E u r o sC r é d i t o s , d e r i v a d o s yo t r o s2 0 1 5 2 0 1 4P r é s t a m o s y p a r t i d a s a c o b r a rË C r é d i t o s a t e r c e r o s ( N o t a 1 6 ) 1 0 . 3 7 3 5 . 8 9 7Ë I m p o s i c i o n e s a p l a z o y d e p ó s i t o s 1 3 . 1 8 6 1 0 3 . 7 8 4Ë F i a n z a s y o t r o s 7 . 4 3 2 6 . 9 6 8T o t a l 3 0 . 9 9 1 1 1 6 . 6 4 99 . 3 I n f o r m a c i ó n s o b r e n a t u r a l e z a y n i v e l d e r i e s g o d e l o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s9 . 3 . 1 I n f o r m a c i ó n c u a l i t a t i v aL a g e s t i ó n d e l o s r i e s g o s f i n a n c i e r o s d e l a S o c i e d a d e s t á c e n t r a l i z a d a e n l a D i r e c c i ó n F i n a n c i e r a , l a c u a l t i e n ee s t a b l e c i d o s l o s m e c a n i s m o s n e c e s a r i o s p a r a c o n t r o l a r l a e x p o s i c i ó n a l a s v a r i a c i o n e s e n l o s t i p o s d e i n t e r é s yt i p o s d e c a m b i o , a s í c o m o a l o s r i e s g o s d e c r é d i t o y l i q u i d e z . A c o n t i n u a c i ó n s e i n d i c a n l o s p r i n c i p a l e s r i e s g o sf i n a n c i e r o s q u e i m p a c t a n a l a S o c i e d a d :a ) R i e s g o d e c r é d i t o :C o n c a r á c t e r g e n e r a l l a S o c i e d a d m a n t i e n e s u t e s o r e r í a y a c t i v o s l í q u i d o s e q u i v a l e n t e s e n e n t i d a d e s f i n a n c i e r a sd e e l e v a d o n i v e l c r e d i t i c i o . L a c a l i d a d c r e d i t i c i a d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e t o d a v í a n o h a n v e n c i d o y q u et a m p o c o h a n s u f r i d o p é r d i d a s p o r d e t e r i o r o s e p u e d e e v a l u a r e n f u n c i ó n d e l a c l a s i f i c a c i ó n c r e d i t i c i a ( “ r a t i n g ” )o t o r g a d a p o r o r g a n i s m o s e x t e r n o s o b i e n a t r a v é s d e l í n d i c e h i s t ó r i c o d e c r é d i t o s f a l l i d o s .L a t e s o r e r í a d e l a S o c i e d a d s e e n c u e n t r a d e p o s i t a d a e n e n t i d a d e s c o n a l t a c a l i f i c a c i ó n c r e d i t i c i a s e g ú nv a l o r a c i ó n d e M o o d y ’ s .b ) R i e s g o d e l i q u i d e z :C o n e l f i n d e a s e g u r a r l a l i q u i d e z y p o d e r a t e n d e r t o d o s l o s c o m p r o m i s o s d e p a g o q u e s e d e r i v a n d e s u a c t i v i d a d ,l a S o c i e d a d d i s p o n e d e l a t e s o r e r í a q u e m u e s t r a s u b a l a n c e , a s í c o m o d e l a s l í n e a s c r e d i t i c i a s y d e f i n a n c i a c i ó nq u e s e d e t a l l a n e n l a N o t a 1 3 . L o s A d m i n i s t r a d o r e s e s p e r a n c o m p l e t a r d e t e r m i n a d a s o p e r a c i o n e s q u e g a r a n t i c e ne l n o r m a l d e s a r r o l l o d e l a a c t i v i d a d , s e g ú n s e i n d i c a e n l a N o t a 2 . 3 .c ) R i e s g o d e m e r c a d o ( i n c l u y e t i p o d e i n t e r é s , t i p o d e c a m b i o y o t r o s r i e s g o s d e p r e c i o ) :T a n t o l a t e s o r e r í a c o m o l a d e u d a f i n a n c i e r a d e l a S o c i e d a d , e s t á n e x p u e s t a s a l r i e s g o d e t i p o d e i n t e r é s , e l c u a lp o d r í a t e n e r u n e f e c t o a d v e r s o e n l o s r e s u l t a d o s f i n a n c i e r o s y e n l o s f l u j o s d e c a j a .R e s p e c t o a l r i e s g o d e t i p o d e c a m b i o , e s t e e s p r á c t i c a m e n t e i n e x i s t e n t e .9 . 3 . 2 I n f o r m a c i ó n c u a n t i t a t i v aa ) R i e s g o d e c r é d i t o :D a d a l a a c t i v i d a d d e l a S o c i e d a d , n o e s p r á c t i c a h a b i t u a l g a r a n t i z a r l a s c u e n t a s a c o b r a r m e d i a n t e s e g u r o s d ec r é d i t o , n o o b s t a n t e e l r i e s g o d e c r é d i t o n o e s e l e v a d o .D u r a n t e e l e j e r c i c i o 2 0 1 5 n o s e h a n r e c o n o c i d o d e t e r i o r o s d e l a s c u e n t a s a c o b r a r c o n c l i e n t e s .
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b ) R i e s g o d e t i p o d e i n t e r é s :T o d a s l a s d e u d a s f i n a n c i e r a s c o n e n t i d a d e s d e c r é d i t o d e l a S o c i e d a d s e e n c u e n t r a n r e f e r e n c i a s a t i p o s d ei n t e r é s v a r i a b l e . A d i c i o n a l m e n t e , e x i s t e n o t r a s d e u d a s f i n a n c i e r a s c u y o t i p o d e i n t e r é s r e a l e s c e r o o r e d u c i d o ,r e p r e s e n t a n d o u n a s u b v e n c i ó n f i n a n c i e r a ( v é a s e N o t a 1 3 ) . E l d e s g l o s e d e l a s d e u d a s p o r t i p o d e i n t e r é s d er e f e r e n c i a e s e l s i g u i e n t e : E u r o s2 0 1 5 2 0 1 4D e u d a s r e f e r e n c i a d a s a t i p o d e i n t e r é s v a r i a b l e b a s a d o e n E U R I B O R 1 . 7 3 4 . 3 9 3 1 . 8 5 6 . 8 8 9D e u d a s a t i p o s d e i n t e r é s b o n if i c a d o s 1 0 . 0 8 4 . 2 3 8 1 0 . 0 3 5 . 6 3 81 1 . 8 1 8 . 6 3 1 1 1 . 8 9 2 . 5 2 71 0 E F E C T I V O Y O T R O S A C T I V O S L Í Q U I D O S E Q U I V A L E N T E SE l d e t a l l e d e e s t e e p í g r a f e d e l b a l a n c e d e s i t u a c i ó n a l c i e r r e d e l e j e r c i c i o e s e l s i g u i e n t e :E u r o s2 0 1 5 2 0 1 4C a j a 5 4 4 9C u e n t a s c o r r i e n t e s 1 9 5 . 1 3 6 2 0 8 . 2 3 6C u e n t a d e l i q u i d e z 3 3 . 9 8 7 5 6 . 8 1 02 2 9 . 1 7 7 2 6 5 . 0 9 5L a r ú b r i c a “ c u e n t a d e l i q u i d e z ” d e l c u a d r o a n t e r i o r r e c o g e l o s i m p o r t e s p u e s t o s p o r l a S o c i e d a d a d i s p o s i c i ó n d e lp r o v e e d o r d e l i q u i d e z d e l M e r c a d o A l t e r n a t i v o B u r s á t i l s e g ú n c o n t r a t o d e p r e s t a c i ó n d e s e r v i c i o s f i r m a d o p o r l a sp a r t e s , p a r a g a r a n t i z a r l a l i q u i d e z d e l a s a c c i o n e s d e l a S o c i e d a d y s e r v i r d e c u e n t a o p e r a t i v a p a r a l a st r a n s a c c i o n e s c o n a c c i o n e s p r o p i a s .1 1 F O N D O S P R O P I O S1 1 . 1 C a p i t a l S o c i a lA l c i e r r e d e l e j e r c i c i o 2 0 1 5 e l c a p i t a l s o c i a l d e l a S o c i e d a d a s c i e n d e a 8 . 3 2 5 . 0 0 0 e u r o s , r e p r e s e n t a d o p o r8 . 3 2 5 . 0 0 0 a c c i o n e s d e 1 e u r o d e v a l o r n o m i n a l c a d a u n a , t o d a s e l l a s d e l a m i s m a c l a s e , t o t a l m e n t e s u s c r i t a s yd e s e m b o l s a d a s .C o n f e c h a 2 2 d e a b r i l d e 2 0 1 5 s e e l e v ó a p ú b l i c o e l a c u e r d o d e a m p l i a c i ó n d e c a p i t a l s o c i a l d e l a S o c i e d a dm e d i a n t e l a e m i s i ó n d e 1 . 3 8 7 . 5 0 0 n u e v a s a c c i o n e s d e u n e u r o d e v a l o r n o m i n a l c a d a u n a d e e l l a s y u n a p r i m ad e e m i s i ó n d e 0 , 4 0 e u r o s p o r a c c i ó n , q u e q u e d a r o n t o t a l m e n t e s u s c r i t a s y d e s e m b o l s a d a s . C o n s e c u e n t e m e n t e e li m p o r t e d e l a a m p l i a c i ó n h a a s c e n d i d o a 1 . 9 4 2 . 5 0 0 e u r o s . E s t a a m p l i a c i ó n d e c a p i t a l q u e d ó i n s c r i t a e n e lR e g i s t r o M e r c a n t i l c o n f e c h a 5 d e m a y o d e 2 0 1 5 .A l c i e r r e d e l e j e r c i c i o 2 0 1 5 n o h a y n i n g u n a p e r s o n a j u r í d i c a c o n u n a p o s i c i ó n s u p e r i o r a l 1 0 % e n e l c a p i t a l s o c i a l ,d i r e c t a o i n d i r e c t a m e n t e , d e l a S o c i e d a d .L a s a c c i o n e s d e l a S o c i e d a d e s t á n a d m i t i d a s a c o t i z a c i ó n e n e l M e r c a d o A l t e r n a t i v o B u r s á t i l d e l a s b o l s a se s p a ñ o l a s , g o z a n d o t o d a s e l l a s d e i g u a l e s d e r e c h o s p o l í t i c o s y e c o n ó m i c o s .1 1 . 2 P r i m a d e e m i s i ó nL a p r i m a d e e m i s i ó n r e g i s t r a d a a l c i e r r e d e l e j e r c i c i o s e d e r i v a d e l a s a m p l i a c i o n e s d e c a p i t a l l l e v a d a s a c a b o e nl o s e j e r c i c i o s 2 0 0 6 , 2 0 1 0 y 2 0 1 5 .L a S o c i e d a d , c o n f e c h a 3 0 d e j u n i o d e 2 0 1 5 , h a p r o c e d i d o a l r e p a r t o p a r c i a l e n t r e s u s a c c i o n i s t a s d e l a p r i m a d ee m i s i ó n p o r i m p o r t e d e 3 . 7 4 6 . 2 5 0 e u r o s . E s t e r e p a r t o s e h a m a t e r i a l i z a d o m e d i a n t e l a e n t r e g a d e 2 . 0 8 0 . 7 6 8a c c i o n e s d e N e o l B i o s o l u t i o n s , S . A . , e q u i v a l e n t e s a u n 2 4 , 8 3 4 4 % d e l c a p i t a l s o c i a l d e e s t a s o c i e d a d a l a f e c h ad e r e p a r t o ( v é a s e N o t a 8 )L a p r i m a d e e m i s i ó n e s d e l i b r e d i s t r i b u c i ó n .
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1 1 . 3 R e s e r v a l e g a lD e a c u e r d o c o n l a L e y d e S o c i e d a d e s d e C a p i t a l , l a s o c i e d a d a n ó n i m a d e b e d e s t i n a r u n a c i f r a i g u a l a l 1 0 % d e lb e n e f i c i o d e l e j e r c i c i o a l a r e s e r v a l e g a l h a s t a q u e é s t a a l c a n c e , a l m e n o s , e l 2 0 % d e l c a p i t a l s o c i a l . L a r e s e r v al e g a l p o d r á u t i l i z a r s e p a r a a u m e n t a r e l c a p i t a l e n l a p a r t e d e s u s a l d o q u e e x c e d a d e l 1 0 % d e l c a p i t a l y aa u m e n t a d o . S a l v o p a r a l a f i n a l i d a d m e n c i o n a d a a n t e r i o r m e n t e , y m i e n t r a s n o s u p e r e e l 2 0 % d e l c a p i t a l s o c i a l ,e s t a r e s e r v a s ó l o p o d r á d e s t i n a r s e a l a c o m p e n s a c i ó n d e p é r d i d a s y s i e m p r e q u e n o e x i s t a n o t r a s r e s e r v a sd i s p o n i b l e s s u f i c i e n t e s p a r a e s t e f i n .A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 e l i m p o r t e d e l a r e s e r v a l e g a l a s c i e n d e a 1 4 3 . 8 0 6 e u r o s .1 1 . 4 L i m i t a c i o n e s p a r a l a d i s t r i b u c i ó n d e d i v i d e n d o sS ó l o p o d r á n r e p a r t i r s e d i v i d e n d o s c o n c a r g o a l b e n e f i c i o d e l e j e r c i c i o , o a r e s e r v a s d e l i b r e d i s p o s i c i ó n , s i :
•

S e h a n c u b i e r t o l a s a t e n c i o n e s p r e v i s t a s p o r l a l e y o l o s e s t a t u t o s ;
• E l v a l o r d e l p a t r i m o n i o n e t o n o e s , a c o n s e c u e n c i a d e l r e p a r t o , i n f e r i o r a l c a p i t a l s o c i a l . A e s t o s e f e c t o s ,l o s b e n e f i c i o s i m p u t a d o s d i r e c t a m e n t e a l p a t r i m o n i o n e t o n o p o d r á n s e r o b j e t o d e d i s t r i b u c i ó n , d i r e c t a n ii n d i r e c t a . S i e x i s t i e r a n p é r d i d a s d e e j e r c i c i o s a n t e r i o r e s q u e h i c i e r a n q u e e s e v a l o r d e l p a t r i m o n i o n e t od e l a S o c i e d a d f u e r a i n f e r i o r a l a c i f r a d e l c a p i t a l s o c i a l , e l b e n e f i c i o s e d e s t i n a r á a l a c o m p e n s a c i ó n d ee s t a s p é r d i d a s .S e p r o h í b e i g u a l m e n t e t o d a d i s t r i b u c i ó n d e b e n e f i c i o s a m e n o s q u e e l i m p o r t e d e l a s r e s e r v a s d i s p o n i b l e s , u n av e z e f e c t u a d o d i c h o d i v i d e n d o , s e a , c o m o m í n i m o , i g u a l a l i m p o r t e n e t o d e l o s g a s t o s d e i n v e s t i g a c i ó n yd e s a r r o l l o y e l f o n d o d e c o m e r c i o n e t o , e n s u c a s o . E n c o n s e c u e n c i a , a l c i e r r e d e l e j e r c i c i o 2 0 1 5 t o d o s l o si m p o r t e s d e r e s e r v a s s o n i n d i s p o n i b l e s .1 1 . 5 A c c i o n e s p r o p i a sA l c i e r r e d e l o s e j e r c i c i o s 2 0 1 5 y 2 0 1 4 l a S o c i e d a d t e n í a e n s u p o d e r a c c i o n e s p r o p i a s d e a c u e r d o c o n e ls i g u i e n t e d e t a l l e : E u r o sN ú m e r o d ea c c i o n e s V a l o rn o m i n a l P r e c i o m e d i od ea d q u i s i c i ó n C o s t e t o t a ld ea d q u i s i c i ó nA c c i o n e s p r o p i a s a l c i e r r e d e l e j e r c i c i o 2 0 1 5 1 7 . 0 6 6 1 7 . 0 6 6 1 . 6 3 2 7 . 7 8 6A c c i o n e s p r o p i a s a l c i e r r e d e l e j e r c i c i o 2 0 1 4 5 6 . 8 4 0 5 6 . 8 4 0 1 , 4 0 7 9 . 5 3 7D u r a n t e e l e j e r c i c i o 2 0 1 5 s e h a n r e a l i z a d o o p e r a c i o n e s d e c o m p r a y v e n t a d e 5 6 . 9 7 6 a c c i o n e s p r o p i a s y 9 8 . 7 1 2a c c i o n e s p r o p i a s , r e s p e c t i v a m e n t e , l o q u e h a s u p u e s t o u n b e n e f i c i o n e t o p o r i m p o r t e d e 3 6 . 4 8 0 e u r o s , q u e h as i d o r e g i s t r a d o e n e l e p í g r a f e “ r e s e r v a s ” d e l o s f o n d o s p r o p i o s .A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 l a c o t i z a c i ó n d e l a s a c c i o n e s d e l a S o c i e d a d a s c e n d í a a 1 , 3 6 e u r o s p o r a c c i ó n .A l a f e c h a d e f o r m u l a c i ó n d e e s t a s c u e n t a s a n u a l e s , e l C o n s e j o d e A d m i n i s t r a c i ó n n o h a t o m a d o u n a d e c i s i ó ns o b r e e l d e s t i n o f i n a l p r e v i s t o p a r a l a s a c c i o n e s p r o p i a s a n t e s i n d i c a d a s .
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1 2 S U B V E N C I O N E S , D O N A C I O N E S Y L E G A D O SE l a n á l i s i s d e l m o v i m i e n t o d e l c o n t e n i d o d e l a s u b a g r u p a c i ó n c o r r e s p o n d i e n t e d e l b a l a n c e , i n d i c a n d o e l s a l d oi n i c i a l y f i n a l a s í c o m o l o s a u m e n t o s y d i s m i n u c i o n e s s e d e s g l o s a e n e l s i g u i e n t e c u a d r o :E u r o s2 0 1 5 2 0 1 4I m p o r t e b r u t o E f e c t o f i s c a l I m p o r t e n e t o I m p o r t e b r u t o E f e c t o f i s c a l I m p o r t e n e t oS u b v e n c i o n e s , d o n a c i o n e s y l e g a d o s r e c i b i d o sS a l d o i n i c i a l d e l e j e r c i c i o 3 . 2 1 7 . 4 3 1 ( 9 0 4 . 1 5 5 ) 2 . 3 1 3 . 2 7 6 3 . 4 7 1 . 6 7 5 ( 1 . 0 4 1 . 8 9 1 ) 2 . 4 2 9 . 7 8 4( + ) R e c i b i d a s e n e l e j e r c i c i o 9 9 . 3 2 4 ( 2 4 . 8 3 1 ) 7 4 . 4 9 3 2 4 3 . 7 0 0 ( 6 0 . 9 2 7 ) 1 8 2 . 7 7 3( + ) C o n v e r s i ó n d e d e u d a s a l a r g o p l a z o e n s u b v e n c i o n e s ½ ½ ½ 1 1 5 . 3 1 5 ( 2 8 . 8 2 9 ) 8 6 . 4 8 6( ½ ) S u b v e n c i o n e s t r a s p a s a d a s a r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o ( 3 8 5 . 1 1 1 ) 9 6 . 2 7 8 ( 2 8 8 . 8 3 3 ) ( 5 0 8 . 6 4 4 ) 1 2 7 . 1 6 1 ( 3 8 1 . 4 8 3 )( ½ ) I m p o r t e s d e v u e l t o s ( 1 5 7 . 8 1 3 ) 3 9 . 4 5 3 ( 1 1 8 . 3 6 0 ) ( 1 0 4 . 6 1 5 ) 2 6 . 1 5 4 ( 7 8 . 4 6 1 )I m p a c t o c a m b i o t i p o i m p o s i t i v o y o t r o s a j u s t e s 1 1 . 0 8 7 1 0 3 . 3 0 7 1 1 4 . 3 9 4 ½ 7 4 . 1 7 7 7 4 . 1 7 7S a l d o f i n a l d e l e j e r c i c i o 2 . 7 8 4 . 9 1 8 ( 6 8 9 . 9 4 8 ) 2 . 0 9 4 . 9 7 0 3 . 2 1 7 . 4 3 1 ( 9 0 4 . 1 5 5 ) 2 . 3 1 3 . 2 7 6D e u d a s t r a n s f o r m a b l e s e n s u b v e n c i o n e s ( N o t a 1 3 )A l a r g o p l a z o 3 8 1 . 3 7 8 3 8 1 . 3 7 9A c o r t o p l a z o ½ 1 8 1 . 7 3 33 8 1 . 3 7 8 5 6 3 . 1 1 2E l e p í g r a f e d e “ S u b v e n c i o n e s , d o n a c i o n e s y l e g a d o s r e c i b i d o s ” q u e f o r m a p a r t e d e l p a t r i m o n i o n e t o d e l aS o c i e d a d a 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 i n c l u y e e l c o m p o n e n t e d e s u b v e n c i ó n n e t a e q u i v a l e n t e a s o c i a d o a l o sp r é s t a m o s r e e m b o l s a b l e s o b t e n i d o s d e o r g a n i s m o s o f i c i a l e s a i n t e r é s 0 % , c u y a i m p u t a c i ó n a l r e s u l t a d o d e le j e r c i c i o h a a s c e n d i d o a 1 2 6 . 7 5 2 e u r o s .E l i m p o r t e d e l a d e u d a t r a n s f o r m a b l e e n s u b v e n c i o n e s s e c o r r e s p o n d e c o n e l i m p o r t e d e l a s s u b v e n c i o n e s a l o sp r o y e c t o s N S T , f i n a n c i a d a s p o r C D T I , a l a r g o p l a z o .A d i c i o n a l m e n t e , l a S o c i e d a d h a r e c i b i d o s u b v e n c i o n e s d e e x p l o t a c i ó n d e c a r á c t e r a n u a l p o r i m p o r t e d e 1 1 . 7 4 3e u r o s , q u e h a n s i d o i m p u t a d a s e n e l e p í g r a f e “ O t r o s i n g r e s o s d e e x p l o t a c i ó n Ü S u b v e n c i o n e s d e e x p l o t a c i ó ni n c o r p o r a d a s a l r e s u l t a d o d e l e j e r c i c i o ” d e l a c u e n t a d e p é r d i d a s y g a n a n c i a s a d j u n t a .E l d e t a l l e d e l a s s u b v e n c i o n e s d e c a p i t a l n o r e i n t e g r a b l e s q u e a p a r e c e n e n e l b a l a n c e b a j o e l e p í g r a f e“ S u b v e n c i o n e s , d o n a c i o n e s y l e g a d o s r e c i b i d o s ” e s e l s i g u i e n t e :E n t e P e n d i e n t e i m p u t a c i ó n a r e s u l t a d o s ( * )2 0 1 5 2 0 1 4P a r a p r o y e c t o s d e I + D e i n m o v i l i z a d oJ u n t a d e A n d a l u c í a 4 3 . 1 7 4 1 4 2 . 8 2 3C D T I 1 4 2 . 5 9 1 1 7 4 . 8 7 5M i n i s t e r i o d e C i e n c i a e I n n o v a c i ó n 4 1 . 4 7 1 9 3 . 1 4 8C o r p o r a c i ó n T e c n o l ó g i c a d e A n d a l u c í a 2 3 . 7 7 0 6 4 . 3 1 72 5 1 . 0 0 6 4 7 5 . 1 6 3P o r p r é s t a m o s a t i p o r e d u c i d oC D T I 8 0 . 1 0 0 1 2 8 . 1 3 4M i n i s t e r i o d e C i e n c i a e I n n o v a c i ó n ( * * ) 1 . 7 1 0 . 7 0 1 1 . 6 2 9 . 7 7 4C o r p o r a c i ó n T e c n o l ó g i c a d e A n d a l u c í a 3 3 . 3 8 3 3 4 . 6 7 9A y u d a s a P a r q u e s T e c n o l ó g i c o s 1 9 . 7 8 0 3 0 . 1 5 5P R O F I T ½ 1 5 . 3 7 11 . 8 4 3 . 9 6 4 1 . 8 3 8 . 1 1 3T o t a l 2 . 0 9 4 . 9 7 0 2 . 3 1 3 . 2 7 6( * ) I m p o r t e s n e t o s d e e f e c t o i m p o s i t i v o , e n e u r o s .( * * ) C o r r e s p o n d e n a l a s u b v e n c i ó n d e t i p o d e i n t e r é s d e r i v a d a , p r i n c i p a l m e n t e , d e l af i n a n c i a c i ó n o b t e n i d a p a r a e l n u e v o e d if i c i o q u e e s t á d e s a r r o l l a n d o l a S o c i e d a d , c u y ai m p u t a c i ó n a r e s u l t a d o s c o m e n z a r á c u a n d o e l e d if i c i o e s t é e n c o n d i c i o n e s d e u s o y s ei n i c i e s u a m o r t i z a c i ó n .L a S o c i e d a d v i e n e c u m p l i e n d o l o s r e q u i s i t o s l e g a l e s e x i g i d o s p a r a l a o b t e n c i ó n y m a n t e n i m i e n t o d e t a l e ss u b v e n c i o n e s . P a r t e d e l a s s u b v e n c i o n e s c o n c e d i d a s s e e n c u e n t r a n p e n d i e n t e s d e c o b r o a l c i e r r e d e l e j e r c i c i o( v é a s e N o t a 1 4 ) , s i b i e n l o s A d m i n i s t r a d o r e s d e l a S o c i e d a d c o n s i d e r a n q u e l o s i m p o r t e s p e n d i e n t e s s e r á nc o b r a d o s d u r a n t e e l e j e r c i c i o 2 0 1 5 a l c u m p l i r s e t o d o s l o s r e q u i s i t o s e s t a b l e c i d o s p a r a e l l o .
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1 3 D E U D A S ( L A R G O Y C O R T O P L A Z O )1 3 . 1 P a s i v o s f i n a n c i e r o s a l a r g o p l a z o y c o r t o p l a z oE l s a l d o d e l a s c u e n t a s d e l o s e p í g r a f e s “ D e u d a s a l a r g o p l a z o ” y “ D e u d a s a c o r t o p l a z o ” a l c i e r r e d e l e j e r c i c i o2 0 1 5 y 2 0 1 4 c o r r e s p o n d e í n t e g r a m e n t e a d é b i t o s y p a r t i d a s a p a g a r c o n e l s i g u i e n t e d e t a l l e :E u r o s2 0 1 5 2 0 1 4D e u d a s a l a r g o p l a z oC o n e n t i d a d e s d e c r é d i t o 1 . 3 0 0 . 1 9 1 1 . 5 6 0 . 3 0 8O t r a s d e u d a s 7 . 1 6 9 . 9 2 0 8 . 0 4 7 . 5 5 0P r o v e e d o r e s d e i n m o v i l i z a d o 4 . 4 1 6 . 5 2 4 5 . 1 1 2 . 3 3 4D e u d a s t r a n s f o r m a b l e s e n s u b v e n c i o n e s ( N o t a 1 2 ) 3 8 1 . 3 7 8 3 8 1 . 3 7 91 3 . 2 6 8 . 0 1 3 1 5 . 1 0 1 . 5 7 1D e u d a s a c o r t o p l a z oC o n e n t i d a d e s d e c r é d i t o 4 3 4 . 2 0 2 2 9 6 . 5 8 1O t r a s d e u d a s 3 . 1 6 2 . 5 9 4 2 . 2 0 0 . 2 0 4P r o v e e d o r e s d e i n m o v i l i z a d o 1 . 3 5 1 . 5 9 5 1 . 3 4 8 . 0 3 1D e u d a s t r a n s f o r m a b l e s e n s u b v e n c i o n e s ( N o t a 1 2 ) { 1 8 1 . 7 3 34 . 9 4 8 . 3 9 1 4 . 0 2 6 . 5 4 9T o t a l d e u d a s f i n a n c i e r a s 1 8 . 2 1 6 . 4 0 4 1 9 . 1 2 8 . 1 2 0L a S o c i e d a d t i e n e c o n c e d i d o u n p r é s t a m o p o r i m p o r t e d e 1 . 2 4 1 m i l e s d e e u r o s , e l c u a l e s t á g a r a n t i z a d o p o r u n ah i p o t e c a s o b r e l a p a r c e l a a d q u i r i d a e n e l e j e r c i c i o 2 0 1 0 ( v é a s e N o t a 6 ) c u y o v e n c i m i e n t o f i n a l s e s i t ú a e n e le j e r c i c i o 2 0 2 2 . A s i m i s m o , c o n f e c h a 3 0 d e j u n i o d e 2 0 1 4 , a l a S o c i e d a d s e l e c o n c e d i ó u n p r é s t a m o p o r i m p o r t ed e 6 9 1 m i l e s d e e u r o s , g a r a n t i z a d o c o n u n a h i p o t e c a s o b r e e l e d i f i c i o e n c u r s o , c u y o v e n c i m i e n t o f i n a l s e s i t ú a e nm a y o d e 2 0 2 2 . L a s o t r a s d e u d a s c o n e n t i d a d e s d e c r é d i t o s e c o r r e s p o n d e n c o n p r é s t a m o s c o n g a r a n t í a p e r s o n a ly v e n c i m i e n t o e n t r e l o s e j e r c i c i o s 2 0 1 6 y 2 0 1 9 .L a s d e u d a s c o n e n t i d a d e s d e c r é d i t o d e v e n g a n i n t e r e s e s d e m e r c a d o e n t o d o s l o s c a s o s , r e f e r e n c i a d o s e lE U R I B O R m á s u n d i f e r e n c i a l .L o s i m p o r t e s r e g i s t r a d o s e n l a r ú b r i c a “ O t r a s d e u d a s ” c o r r e s p o n d e n , p r i n c i p a l m e n t e , a d e u d a s c o n o r g a n i s m o so f i c i a l e s p a r a f i n a n c i a c i ó n d e p r o y e c t o s d e i n v e s t i g a c i ó n y d e s a r r o l l o a s í c o m o p a r a l a f i n a n c i a c i ó n d e l n u e v oe d i f i c i o . L a s o p e r a c i o n e s n o d e v e n g a n i n t e r e s e s y h a n s i d o r e c o n o c i d a s a s u v a l o r r a z o n a b l e e n e l m o m e n t o d es u i n i c i o , c a l c u l a d o s e g ú n e l m é t o d o d e l t i p o d e i n t e r é s e f e c t i v o , a p l i c a n d o u n t i p o d e m e r c a d o d e E u r i b o r y t i p od e i n t e r é s d e l a d e u d a d e l t e s o r o e s p a ñ o l m á s u n “ s p r e a d ” e n f u n c i ó n d e l r i e s g o . L a d i f e r e n c i a e n t r e e l v a l o rr a z o n a b l e a l i n i c i o y e l v a l o r n o m i n a l , s e c o r r e s p o n d e c o n l a s u b v e n c i ó n n e t a e q u i v a l e n t e ( v é a s e N o t a 1 2 ) , q u e s et r a s p a s a a r e s u l t a d o s d u r a n t e l a v i d a d e l p r é s t a m o .P o r s u p a r t e , l o s s a l d o s p e n d i e n t e s d e p a g o c o n p r o v e e d o r e s d e i n m o v i l i z a d o r e c o g e n , p o r u n a p a r t e , i m p o r t e sa s o c i a d o s a l a c o n s t r u c c i ó n d e l n u e v o e d i f i c i o d e l a S o c i e d a d p o r i m p o r t e d e 1 . 4 7 3 . 0 0 3 e u r o s , d e l o s q u e1 . 2 1 6 . 5 3 9 e u r o s s o n a c o r t o p l a z o . P a r t e d e e s t o s s a l d o s h a n s i d o g a r a n t i z a d o s m e d i a n t e p r o m e s a d e p r e n d as o b r e e l 2 5 % d e l a s a c c i o n e s q u e l a S o c i e d a d m a n t i e n e e n l a e n t i d a d N e o l B i o s o l u t i o n s , S . A . ( v é a s e N o t a 8 ) . P o ro t r a p a r t e , e s t a r ú b r i c a a l a r g o p l a z o r e c o g e e l i m p o r t e p e n d i e n t e d e p a g o d e r i v a d o d e l a a d q u i s i c i ó n d e l a sa c c i o n e s d e N e o l B i o s o l u t i o n s , S . A . q u e s e r e a l i z ó a f i n a l e s d e l e j e r c i c i o 2 0 1 4 p o r i m p o r t e d e 4 . 5 0 0 . 0 0 0 e u r o s( 4 . 1 6 0 . 0 5 6 e u r o s a c o s t e a m o r t i z a d o a 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 , v é a s e N o t a 8 ) ; e l v e n c i m i e n t o d e e s t a d e u d a s ec o n s i d e r a a l a r g o p l a z o , n o o b s t a n t e p o d r í a n p r o d u c i r s e v e n c i m i e n t o s a n t i c i p a d o s e n d e t e r m i n a d o s e s c e n a r i o sd e v e n t a d e a c c i o n e s d e l a e n t i d a d p a r t i c i p a d a .A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 l a S o c i e d a d m a n t e n í a d e u d a s v e n c i d a s n o a t e n d i d a s p a r a l a s q u e s e h a b í a s o l i c i t a d ou n a p l a z a m i e n t o o f r a c c i o n a m i e n t o d e l a s m i s m a s p o r i m p o r t e t o t a l d e 1 . 0 6 8 m i l e s d e e u r o s , d e l o s q u e 8 0 7 m i l e sd e e u r o s c o r r e s p o n d e n a d e u d a s p a r a l a s q u e s e h a s o l i c i t a d o a p l a z a m i e n t o a l o r g a n i s m o p ú b l i c oc o r r e s p o n d i e n t e y s e e s p e r a s u a p r o b a c i ó n e n e l c o r t o p l a z o , u n i m p o r t e d e 2 0 6 m i l e s d e e u r o s s e e n c u e n t r a na p l a z a d o s c o n c i e r t o p r o v e e d o r d e i n m o v i l i z a d o p a r a s e r a b o n a d o s d u r a n t e 2 0 1 6 y 5 5 m i l e s d e e u r o s y a h a n s i d ol i q u i d a d o s a l a f e c h a d e f o r m u l a c i ó n d e e s t a s c u e n t a s a n u a l e s .P o r ú l t i m o , l a r ú b r i c a “ o t r a s d e u d a s a c o r t o p l a z o ” r e c o g e i m p o r t e s p e n d i e n t e s d e p a g o c o n m i e m b r o s d e l ó r g a n od e a d m i n i s t r a c i ó n t a l y c o m o s e d e s c r i b e e n l a N o t a 1 6 .
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E n e s t e s e n t i d o , a c o n t i n u a c i ó n s e m u e s t r a u n d e t a l l e d e l a s p r i n c i p a l e s v a r i a c i o n e s q u e s e h a b r í a n p r o d u c i d o e ne l p a t r i m o n i o n e t o d e l a S o c i e d a d a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , a s í c o m o e n s u c u e n t a d e p é r d i d a s yg a n a n c i a s c o r r e s p o n d i e n t e a l o s e j e r c i c i o s a n u a l e s t e r m i n a d o s e n d i c h a s f e c h a s , s i s e h u b i e r a n a p l i c a d o l a sN I I F � U E a l a s m i s m a s e n c o n t r a p o s i c i ó n c o n l o s i m p o r t e s d e d i c h a s m a g n i t u d e s , a d i c h a s f e c h a s , p o r a p l i c a c i ó nd e l o e s t a b l e c i d o e n e l P l a n G e n e r a l d e C o n t a b i l i d a d : E u r o s3 1 . 1 2 . 1 5 3 1 . 1 2 . 1 4P a t r i m o n i o n e t o s e g ú n P G C 7 . 4 5 8 . 5 5 8 9 . 2 8 9 . 1 5 9S u b v e n c i o n e s , d o n a c i o n e s y l e g a d o s r e c i b i d o s ( 2 . 0 9 4 . 9 7 0 ) ( 2 . 3 1 3 . 2 7 6 )G a s t o s d e i n v e s t i g a c i ó n a c t i v a d o s ( 1 . 9 6 9 . 5 4 0 ) ( 1 . 9 2 0 . 9 0 1 )P a t r i m o n i o n e t o s e g ú n N I I F L U E 3 . 3 9 4 . 0 4 8 5 . 0 5 4 . 9 8 2L a s v a r i a c i o n e s m á s r e l e v a n t e s o r i g i n a d a s p o r l a d i s t i n t a n o r m a t i v a c o n t a b l e c o r r e s p o n d e n a l a c l a s i f i c a c i ó n d el a s s u b v e n c i o n e s c o m o u n c o m p o n e n t e d e l p a t r i m o n i o n e t o ( P G C ) o f u e r a d e l m i s m o ( N I I F � U E ) , y a l ac l a s i f i c a c i ó n d e l o s g a s t o s d e i n v e s t i g a c i ó n c o m o e l e m e n t o s d e l i n m o v i l i z a d o i n t a n g i b l e ( P G C ) o c o m o g a s t o s d e lp e r i o d o e n q u e s e i n c u r r a n ( N I I F � U E ) .D e l a a p l i c a c i ó n d e l a s n o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s d e i n f o r m a c i ó n f i n a n c i e r a a d o p t a d a s p o r l a U n i ó n E u r o p e a , n o s ep o n d r í a n d e m a n i f i e s t o v a r i a c i o n e s e n e l i m p o r t e d e l o s r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o 2 0 1 5 d e l a S o c i e d a d s a l v o l a sc o r r e s p o n d i e n t e s a l a e l i m i n a c i ó n d e l a a c t i v a c i ó n d e g a s t o s d e i n v e s t i g a c i ó n y a l a a m o r t i z a c i ó n d e l o s g a s t o s d ei n v e s t i g a c i ó n a c t i v a d o s s e g ú n e l s i g u i e n t e d e t a l l e : E u r o s2 0 1 5 2 0 1 4R e s u l t a d o d e l e j e r c i c i o s e g ú n P G C 8 8 . 4 9 9 ( 2 . 5 5 1 . 9 8 4 )E l i m i n a c i ó n d e a c t i v a c i ó n d e g a s t o s d e i n v e s t i g a c i ó n ( 9 9 5 . 5 6 2 ) ( 5 5 9 . 7 5 8 )A m o r t i z a c i ó n d e g a s t o s d e i n v e s t i g a c i ó n 9 4 6 . 9 2 4 1 . 0 7 7 . 2 2 5R e s u l t a d o d e l e j e r c i c i o s e g ú n N I I F L U E 3 9 . 8 6 1 ( 2 . 0 3 4 . 5 1 7 )1 8 H E C H O S P O S T E R I O R E SA l a f e c h a d e f o r m u l a c i ó n d e l a s p r e s e n t e s c u e n t a s a n u a l e s , c a b e d e s t a c a r l o s s i g u i e n t e s h e c h o s p o s t e r i o r e s :
•

L a S o c i e d a d h a r e c i b i d o c o m u n i c a c i ó n p o r p a r t e d e l C e n t r o p a r a e l D e s a r r o l l o T e c n o l ó g i c o I n d u s t r i a l( C D T I ) s o b r e l a c o n c e s i ó n d e u n a a y u d a e n r e l a c i ó n c o n l a c o n v o c a t o r i a 2 0 1 5 d e l p r o g r a m a F E D E RI n n t e r c o n e c t a , p a r a e l p r o y e c t o “ D E S A R R O L L O D E B E B I D A S B I O A C T I V A S P A R A L A M E J O R A D E L AS A L U D R E P R O D U C T I V A E N P O B L A C I Ó N A D U L T A ” , d e s a r r o l l a d o p o r u n c o n s o r c i o d e e m p r e s a s e n e lq u e p a r t i c i p a l a S o c i e d a d . P a r a e s t e p r o y e c t o , l a S o c i e d a d r e c i b i r á u n a s u b v e n c i ó n d e h a s t a 1 6 3 . 6 7 9e u r o s e n e l p e r í o d o 2 0 1 5 � 2 0 1 7 .
•

E l 1 7 d e f e b r e r o d e 2 0 1 6 , e l C o n s e j o d e A d m i n i s t r a c i ó n d e l a S o c i e d a d , a c o r d ó a m p l i a r e l c a p i t a l s o c i a lm e d i a n t e a p o r t a c i ó n d i n e r a r i a , c o n d e r e c h o d e s u s c r i p c i ó n p r e f e r e n t e . L a a m p l i a c i ó n d e c a p i t a la c o r d a d a a s c i e n d e a 1 . 0 3 7 . 8 7 9 a c c i o n e s , m e d i a n t e l a e m i s i ó n d e 1 . 0 3 7 . 8 7 9 a c c i o n e s o r d i n a r i a s , c o nl o s m i s m o s d e r e c h o s q u e l a s a c t u a l m e n t e e n c i r c u l a c i ó n , p o r u n v a l o r d e 1 e u r o y s i n p r i m a d e e m i s i ó n .P a r a l a s u s c r i p c i ó n d e l a m i s m a , s e r e c o n o c e e l d e r e c h o d e s u s c r i p c i ó n p r e f e r e n t e a l o s t i t u l a r e s d ea c c i o n e s d e l a S o c i e d a d , e n l a p r o p o r c i ó n d e u n a ( 1 ) a c c i ó n n u e v a p o r c a d a o c h o ( 8 ) a n t i g u a s . E lp e r i o d o d e s u s c r i p c i ó n d e l a a m p l i a c i ó n d e c a p i t a l s e h a l l e v a d o a c a b o d e s d e e l 2 3 d e f e b r e r o d e 2 0 1 6a l 2 3 d e m a r z o d e 2 0 1 6
•

C o n f e c h a 2 4 d e f e b r e r o d e 2 0 1 6 , l a S o c i e d a d h a l l e g a d o a u n a c u e r d o c o n C e n t r o d e D i a g n ó s t i c o , S . A .p a r a c o l a b o r a r e n l a c o m e r c i a l i z a c i ó n d e l a p r u e b a d e d i a g n ó s t i c a n o i n v a s i v a p a r a l a e n f e r m e d a d d eA l z h e i m e r , A l z T e s t , p r o t e g i d a b a j o s o l i c i t u d d e p a t e n t e e u r o p e a E P 1 5 3 8 2 1 0 8 . 7 .
•

C o n f e c h a 1 0 d e m a r z o d e 2 0 1 6 , l a S o c i e d a d h a e x t e n d i d o s u s o l i c i t u d d e p a t e n t e e u r o p e a d e l a p r u e b ad e a y u d a a l d i a g n ó s t i c o d e A l z h e i m e r , A l z T e s t , a l o s 1 4 8 p a í s e s f i r m a n t e d e l T r a t a d o d e c o o p e r a c i ó n e nm a t e r i a d e P a t e n t e s ( P C T ) , c o r r e s p o n d i é n d o l e e l n ú m e r o d e r e g i s t r o P C T / E P 2 0 1 6 / 0 5 5 0 9 0 .
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N E U R O N B I O , S . A .I n f o r m e d e G e s t i ó nC o r r e s p o n d i e n t e a l E j e r c i c i o A n u a l T e r m i n a d oe l 3 1 d e D i c i e m b r e d e 2 0 1 5E V O L U C I Ó N D E L O S N E G O C I O SA S P E C T O S E C O N Ó M I C O SE l r e s u l t a d o d e l e j e r c i c i o d e s p u é s d e i m p u e s t o s e s 8 8 . 4 9 9 e u r o s f r e n t e a l o s ( 2 . 5 5 1 . 9 8 4 ) e u r o s d e l2 0 1 4 .E l i n m o v i l i z a d o i n t a n g i b l e n e t o h a d i s m i n u i d o e n 2 9 5 . 6 4 5 e u r o s d u r a n t e e l e j e r c i c i o d e b i d of u n d a m e n t a l m e n t e a q u e e l r i t m o d e a m o r t i z a c i ó n d e l o s g a s t o s d e I + D a c t i v a d o s , h a s i d o s u p e r i o r al a i n v e r s i ó n e n I + D d e l p e r í o d o .
•

E l i n m o v i l i z a d o m a t e r i a l n e t o h a d i s m i n u i d o l i g e r a m e n t e , c o m o c o n s e c u e n c i a d e l aa m o r t i z a c i ó n d e l e j e r c i c i o y l a r a l e n t i z a c i ó n d e n u e v a s i n v e r s i o n e s , u n a v e z e l e d i f i c i o d o n d el a S o c i e d a d d e s a r r o l l a r á s u a c t i v i d a d s e e n c u e n t r a p r á c t i c a m e n t e f i n a l i z a d o .
• L o s g a s t o s d e I + D a c u m u l a d o s i n c u r r i d o s a 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 a s c i e n d e n a 1 2 . 9 1 1m i l e s e u r o s .D E S A R R O L L O D E N E G O C I OL a e s t r a t e g i a d e N e u r o n B i o r e s p o n d e a u n m o d e l o q u e c o m b i n a t r e s l í n e a s d e n e g o c i o q u e p e r m i t ed i v e r s i f i c a r e l r i e s g o i n t r í n s e c o q u e s e a s o c i a a l a s a c t i v i d a d e s d e b i o t e c n o l o g í a .E n p r i m e r l u g a r , N e u r o n B i o d i s p o n e d e u n á r e a d e d e s a r r o l l o d e h e r r a m i e n t a s d i a g n ó s t i c a s f r e n t e ae n f e r m e d a d e s n e u r o d e g e n e r a t i v a s . F r u t o d e l t r a b a j o d e s a r r o l l a d o e n l o s c u a t r o ú l t i m o s a ñ o s , e n 2 0 1 4s o l i c i t a m o s l a p r i m e r a p a t e n t e d e e s t a d i v i s i ó n , l a c u a l p r o t e g e u n m é t o d o d i a g n ó s t i c o d e u n ae n f e r m e d a d r a r a c o n a f e c t a c i ó n d e l s i s t e m a n e r v i o s o , e l s í n d r o m e d e S m i t h � L e m l i � O p i t z o S L O S .D u r a n t e 2 0 1 5 h e m o s s o l i c i t a d o l a p a t e n t e e u r o p e a p a r a n u e s t r a h e r r a m i e n t a p a r a e l d i a g n ó s t i c o d e l ae n f e r m e d a d d e A l z h e i m e r b a s a d a e n l a i d e n t i f i c a c i ó n d e b i o m a r c a d o r e s s e r o l ó g i c o s .A d i c i o n a l m e n t e , N e u r o n B i o d e s c u b r e y d e s a r r o l l a f á r m a c o s c o n v a l o r a l a r g o p l a z o a t r a v é s d e s uá r e a f a r m a c é u t i c a . L o s d e s a r r o l l o s r e a l i z a d o s e n e s t a d i v i s i ó n s e c e n t r a n e n l a i d e n t i f i c a c i ó n d em o l é c u l a s m o d i f i c a d o r a s d e l a s e n f e r m e d a d e s n e u r o d e g e n e r a t i v a s , f o c a l i z á n d o s e p r i n c i p a l m e n t e e nl a e t a p a p r e v i a d e l a e n f e r m e d a d d e A l z h e i m e r .N e u r o n B i o c u e n t a t a m b i é n c o n u n a D i v i s i ó n d e S e r v i c i o s , q u e r e a l i z a t r a b a j o s i n t e g r a l e s p a r a e ld e s a r r o l l o d e p r o y e c t o s d e i n v e s t i g a c i ó n p r e c l í n i c a p a r a c o m p a ñ í a s f a r m a c é u t i c a s , b i o t e c n o l ó g i c a s yd e a g r o a l i m e n t a c i ó n o f r e c i e n d o t a n t o s e r v i c i o s i n v i t r o ( c o m o e n s a y o s e n z i m á t i c o s y f u n c i o n a l e s )c o m o i n v i v o u t i l i z a n d o c o m o m o d e l o s a n i m a l e s e l p e z c e b r a y l o s r o e d o r e s .N e u r o n B i o e s a d e m á s l a p r o p i e t a r i a a l 6 7 % d e l a c o m p a ñ í a s u b s i d i a r i a N e o l B i o s o l u t i o n s S . A .f o c a l i z a d a e n e l d e s a r r o l l o d e b i o p r o c e s o s p a r a l a i n d u s t r i a o l e o q u í m i c a , d e b i o c o m b u s t i b l e s y d ea g r o a l i m e n t a c i ó n .L a c a r t e r a d e p a t e n t e s d e N e u r o n B i o e s t á c o m p u e s t a p o r l o s d e s c u b r i m i e n t o s r e a l i z a d o si n t e r n a m e n t e d e c o m p u e s t o s n e u r o p r o t e c t o r e s y p o r l a s h e r r a m i e n t a s d i a g n ó s t i c a s d e s a r r o l l a d a s . A s í ,e l p i p e l i n e d e l a c o m p a ñ í a e s t á c o m p u e s t o p o r 5 c o m p u e s t o s c o n p r o b a d a a c t i v i d a d f r e n t e ae n f e r m e d a d e s n e u r o d e g e n e r a t i v a s , y l o s c u a l e s h a n s i d o p r o t e g i d o s p o r m e d i o d e p a t e n t e . A d e m á s ,N e u r o n B i o d i s p o n e d e l a s o l i c i t u d d e d o s p a t e n t e s e n e l á m b i t o d e l d i a g n ó s t i c o d e l a s e n f e r m e d a d e sd e l s i s t e m a n e r v i o s o c e n t r a l .
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L a C o m p a ñ í a h a p a r t i c i p a d o d u r a n t e 2 0 1 5 e n d i v e r s o s e v e n t o s d e l s e c t o r d e l a b i o t e c n o l o g í a yb i o m e d i c i n a :S e m i n a r i o e n l a S e r i e “ I n n o v a c i ó n y E m p r e s a ” e n l a F a c u l t a d d e F a r m a c i a d e l a U G Ri m p a r t i d o e l 1 4 d e e n e r o e n G r a n a d a .S e m i n a r i o i m p a r t i d o e n l a S e s i ó n C l í n i c a d e P e d i a t r í a d e l H o s p i t a l U n i v e r s i t a r i o V i r g e n d e l a sN i e v e s c e l e b r a d o e l 3 d e f e b r e r o e n G r a n a d a .T a l l e r L a b t t o t m a r k e t d e l e b r a d o e n e l B I C d e G r a n a d a e l 9 d e a b r i l .M e s a r e d o n d a “ R e t o s y e x p e c t a t i v a s d e u n M A B c o n m á s e m p r e s a s ” d e l F o r o M A B “ E l s a l t oh a c i a l a m a d u r e z ” c e l e b r a d o e n V a l e n c i a e l 1 6 d e a b r i l .M e s a r e d o n d a “ L a e x p e r i e n c i a c o m o v a l o r d e f u t u r o ” d e l e n c u e n t r o d e m a r k e t i n gb i o t e c n o l ó g i c o o r g a n i z a d o p o r B i o a n d a l u c í a y c e l e b r a d o e n G r a n a d a e l 2 6 d e m a y o .1 1 º F o r o M e d c a p y 5 º E n c u e n t r o d e E m p r e s a s M A B c e l e b r a d o e n M a d r i d e l 2 7 y 2 8 d e m a y o .B i o I n t e r n a t i o n a l C o n v e n t i o n c e l e b r a d o e n F i l a d e l f i a e n t r e e l 1 5 y e l 1 8 d e j u n i o .S e m i n a r i o i m p a r t i d o d e n t r o d e l m á s t e r “ J ó v e n e s f a r m a c ó l o g o s d e A n d a l u c í a ” e n l a F a c u l t a dd e F a r m a c i a d e l a U G R e l 3 d e j u l i o e n G r a n a d a .F o r o d e l e m p r e n d e d o r d e l X X X V I I I C o n g r e s o d e l a S o c i e d a d E s p a ñ o l a d e B i o q u í m i c a yB i o l o g í a M o l e c u l a r c e l e b r a d o e n V a l e n c i a e l 7 d e s e t i e m b r e .C o n f e r e n c i a “ M e d i c i n e , P h a r m a c y a n d C o s m e t i c s ” c e l e b r a d a e n l a U n i v e r s i d a d d e L o d z( P o l o n i a ) e l 5 d e o c t u b r e .A s i s t e n c i a a F e r i a I n t e r n a c i o n a l C P h I , c e l e b r a d a e n M a d r i d l o s d í a s 1 4 t 1 5 d e o c t u b r e .S e m i n a r i o i m p a r t i d o e n e l D e p t o . d e I n m u n o l o g í a d e l a U n i v e r s i d a d C o m p l u t e n s e d e M a d r i d e l2 3 d e o c t u b r e .I I I I n t e r n a t i o n a l M e e t i n g o f B i o t e c h n o l o g y & H e a l t h S c i e n c e s , c e l e b r a d o e n G r a n a d a e n t r e e l2 8 y e l 3 0 d e o c t u b r e .B i o E u r o p e 2 0 1 5 , c e l e b r a d o e n M u n i c h e n t r e e l 1 y e l 4 d e n o v i e m b r e .S e m i n a r i o i m p a r t i d o e n l a F a c u l t a d e C i e n c i a s d e l a U M A d e n t r o d e l m á s t e r “ B i o l o g í a C e l u l a ry M o l e c u l a r ” e l 6 d e n o v i e m b r e e n M á l a g a .P a r t i c i p a c i ó n e n “ B i o p a r t n e r i n g M á l a g a 2 0 1 5 ” c e l e b r a d o e l 2 4 d e n o v i e m b r eI I B i o p a r t n e r i n g M á l a g a 2 0 1 5 c e l e b r a d o e n M á l a g a e l 2 4 d e n o v i e m b r e .E n c o n t r o A g r o b i o t e c h d e I n n o v a c i ó n c e l e b r a d o e n O r e n s e e l 2 6 d e n o v i e m b r e .D u r a n t e e s t o s e v e n t o s l a c o m p a ñ í a m a n t u v o n u m e r o s o s e n c u e n t r o s c o n e m p r e s a s f a r m a c é u t i c a s d eá m b i t o i n t e r n a c i o n a l p a r a p r e s e n t a r l o s a v a n c e s d e l o s d e s a r r o l l o s f a r m a c é u t i c o s d e N e u r o n B i o , a s íc o m o d e l a p l a t a f o r m a d e d e s c u b r i m i e n t o . C o n v a r i a s d e e l l a s s e h a n f i r m a d o a c u e r d o s d ec o n f i d e n c i a l i d a d p a r a f a c i l i t a r l a i n f o r m a c i ó n t é c n i c a n e c e s a r i a p a r a l a e v a l u a c i ó n d e u n p o s i b l e c o td e s a r r o l l o o l i c e n c i a .E V O L U C I Ó N D E L O S P R O Y E C T O S D E I + DÁ R E A D E D E S C U B R I M I E N T O D E F Á R M A C O SD u r a n t e e l a ñ o 2 0 1 5 , s e h a c o n t i n u a d o e l d e s a r r o l l o d e l p r o y e c t o N S T 3 . 0 f o c a l i z a d o e n e ld e s a r r o l l o d e l a s m o l é c u l a s d e t e r c e r a g e n e r a c i ó n N S T 0 0 7 6 y N S T 0 0 7 8 , y d e l a a m p l i a c i ó nd e e s t u d i o s d e o t r a s e s t a t i n a s d e l a f a m i l i a t a l e s c o m o N S T 0 0 3 7 y s i m v a s t a t i n a . L o sc o m p u e s t o s N S T 0 0 7 6 y N S T 0 0 7 8 s o n u n a m e j o r a d e l c o m p u e s t o N S T 0 0 3 7 , m á s s e g u r o s yc o n u n p e r f i l f a r m a c o c i n é t i c o m á s f a v o r a b l e , e s p e c i a l m e n t e e n l o q u e s e r e f i e r e a s u a c c e s o ac e r e b r o . E n d i c h o p r o y e c t o s e h a a v a n z a d o e n l o s p r o c e s o s d e s í n t e s i s d e a m b a s m o l é c u l a s .
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S e h a n r e a l i z a d o v a r i o s e s t u d i o s d e t o x i c o l o g í a n o r e g u l a t o r i a e n l a r v a s d e p e z c e b r a .A s i m i s m o , s e h a p r o b a d o l a e f i c a c i a d e l N S T 0 0 3 7 e n u n n u e v o m o d e l o f a r m a c o l ó g i c o d ee p i l e p s i a . A d i c i o n a l m e n t e , e n e l c o n t e x t o d e l p r o y e c t o s e h a n f i n a l i z a d o l o s e s t u d i o sc o m p a r a t i v o s d e N S T 0 0 3 7 c o n s i m v a s t a t i n a e n m o d e l o s d e a l z h é i m e r e n r a t o n e s . A d e m á s ,e n e s t e m i s m o m o d e l o s e e s t á n r e a l i z a n d o e n s a y o s d e a d m i n i s t r a c i ó n c r ó n i c a d e l c o m p u e s t oN S T 0 0 7 6 e n l a d i e t a p a r a e v a l u a r s u e f e c t o e n l a m e m o r i a y e n e l a p r e n d i z a j e d e l o sa n i m a l e s . P o r o t r a p a r t e , l a e f i c a c i a d e l c o m p u e s t o N S T 0 0 7 6 h a s i d o e n s a y a d a e n u n m o d e l ot r a n s g é n i c o d e l S í n d r o m e X ß F r á g i l d e m o s t r a n d o u n a m e j o r a e n e l a p r e n d i z a j e , l a m e m o r i a , e ld e s a r r o l l o d e a c t i v i d a d e s c o t i d i a n a s y r e d u c i e n d o l a h i p e r a c t i v i d a d a s o c i a d a a d i c h os í n d r o m e .E n r e l a c i ó n a l a p r o p i e d a d i n d u s t r i a l , s e h a c o n t i n u a d o m a n t e n i e n d o l o s e x p e d i e n t e s d e l a sp a t e n t e s d e u s o c o m o a n t i e p i l é p t i c o d e l a s i m v a s t a t i n a y d e N S T 0 0 3 7 , N S T 0 0 7 6 y N S T 0 0 7 8c o m o n e u r o p r o t e c t o r e s , p r o t e g i e n d o t a n t o p r o d u c t o c o m o u s o . E n c o n c r e t o , d u r a n t e l o sú l t i m o s m e s e s s e h a n c o n c e d i d o e n E s p a ñ a l a p a t e n t e d e l o s c o m p u e s t o s N S T 0 0 7 6 yN S T 0 0 7 8 , e n J a p ó n l a p a t e n t e d e l c o m p u e s t o N S T 0 0 3 7 y e n E E U U l a p a t e n t e d e l as i m v a s t a t i n a .E l p r o y e c t o X A N , f i n a n c i a d o p o r l a C T A , y o r i e n t a d o a l a f a m i l i a d e m o l é c u l a sn e u r o p r o t e c t o r a s c o n e s t r u c t u r a d e x a n t o c i l i n a s f i n a l i z ó e l 1 d e j u l i o d e 2 0 1 5 c o n l ac o n s e c u c i ó n d e t o d a s l a s a c t i v i d a d e s p r e v i s t a s . E n 2 0 1 5 , s e a n a l i z ó l a s o l u b i l i d a d c i n é t i c a d et o d o s l o s c o m p u e s t o s d e l a f a m i l i a d e l a x a n t o c i l i n a s s i n t e t i z a d o s y e l e f e c t o s o b r e e lc r e c i m i e n t o n e u r í t i c o d e N P S 0 1 5 8 y N P S 0 1 6 3 , e n c o n t r a n d o q u e a m b o s f a v o r e c e n e s t ec r e c i m i e n t o a s o c i a d o c o n l a p l a s t i c i d a d n e u r o n a l . S e i n i c i ó t a m b i é n e l e s t u d i o d e l e f e c t o d e u nn u e v o d e r i v a d o d e N P S 0 1 5 8 , c o d i f i c a d o c o m o N P S 0 1 6 4 , e n c o n t r a n d o q u e a t r a v e s a b ab a r r e r a h e m a t o e n c e f á l i c a , q u e p r o t e g í a d e l a m u e r t e p o r e s t r é s o x i d a t i v o y p o r a p o p t o s i s yq u e e r a m e n o s t ó x i c o q u e e l r e s t o d e c o m p u e s t o s d e l a f a m i l i a .L a p a t e n t e q u e p r o t e g e l a f a m i l i a d e c o m p u e s t o s N P S 0 1 5 8 h a c o n t i n u a d o l o s t r á m i t e sp r e v i s t o s d e r i v a d o s d e l a f a s e r e g i o n a l d e l a m i s m a y e n c a d a p a í s s e e s t á s i g u i e n d o e lp r o c e s o o p o r t u n o .F r u t o d e l o s d e s a r r o l l o s r e a l i z a d o s e n e l p r o y e c t o X A N , N e u r o n B i o i n i c i ó e n e l a ñ o 2 0 1 4 e lp r o y e c t o X P C , o r i e n t a d o a l e s t u d i o i n v i v o d e c o m p u e s t o s d e l a f a m i l i a d e l a s x a n t o c i l i n a s e nm o d e l o s d e n e u r o d e g e n e r a c i ó n e n r o e d o r e s . E n e s t e p r o y e c t o , f i n a l i z a d o e l 3 1 d e m a r z o d e2 0 1 5 , s e h a a n a l i z a d o l a t o x i c o l o g í a i n v i v o d e m o l é c u l a s d e l a f a m i l i a y s e h a d e m o s t r a d o s ue f i c a c i a n e u r o p r o t e c t o r a e n d i f e r e n t e s m o d e l o s f a r m a c o l ó g i c o s y t r a n s g é n i c o s .
•

N e u r o n B i o h a p a r t i c i p a d o e n e l p r o y e c t o A M E R s u b v e n c i o n a d o p o r e l C e n t r o d e D e s a r r o l l oT e c n o l ó g i c o I n d u s t r i a l ( C D T I ) , a t r a v é s d e l p r o g r a m a F e d e r ß I n n t e r c o n e c t a , c u y o o b j e t i v o e r a l ai d e n t i f i c a c i ó n d e c o m p u e s t o s n a t u r a l e s c o n a c t i v i d a d n e u r o p r o t e c t o r a f r e n t e a l a e n f e r m e d a dd e H u n t i n g t o n , c o n s i d e r a d a u n a e n f e r m e d a d r a r a , d a d o q u e s u i n c i d e n c i a e n l a p o b l a c i ó n e sd e 1 d e c a d a 1 0 . 0 0 0 p e r s o n a s e n l o s p a í s e s o c c i d e n t a l e s . E s t e p r o y e c t o f i n a l i z ó a 3 1 d em a r z o d e 2 0 1 5 , a u n q u e s e h a s e g u i d o f i n a l i z a n d o l a s a c t i v i d a d e s d u r a n t e t o d o e l 2 0 1 5 .D u r a n t e e s t e a ñ o , s e h a n t e r m i n a d o 1 4 f r a c c i o n a m i e n t o s d e e x t r a c t o s d e m i c r o o r g a n i s m o s d el a c o l e c c i ó n q u e h a b í a e n m a r c h a , c o n s i g u i e n d o l a e l u c i d a c i ó n e i d e n t i f i c a c i ó n d e 3 7c o m p u e s t o s p r o t e c t o r e s d e l a m u e r t e . D e e s t o s c o m p u e s t o s s e h a n s e l e c c i o n a d o 6 c o ni n t e r é s y s e l e s h a h e c h o u n e s t u d i o i n s i l i c o p a r a d e t e r m i n a r s u p o t e n c i a l i n t e r é s c o m of á r m a c o s .
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Á R E A D E D I A G N Ó S T I C OD u r a n t e e l a ñ o 2 0 1 5 , l a c o m p a ñ í a h a c o n t i n u a d o c o n e l p r o y e c t o M D C , f i n a n c i a d o p o r l aC o r p o r a c i ó n T e c n o l ó g i c a A n d a l u z a ( C T A ) , o r i e n t a d o a l d e s a r r o l l o d e h e r r a m i e n t a sd i a g n ó s t i c a s p a r a l a e n f e r m e d a d d e A l z h e i m e r ( E A ) y s u s e t a p a s p r e v i a s c o m o e l d e t e r i o r oc o g n i t i v o l e v e ( D C L ) ,F r u t o d e l t r a b a j o l l e v a d o a c a b o e n e l á r e a d e d i a g n ó s t i c o , N e u r o n B i o h a d e s a r r o l l a d o u nn u e v o m é t o d o , b a s a d o e n l a i d e n t i f i c a c i ó n d e u n a s e r i e d e b i o m a r c a d o r e s , q u e p e r m i t ed i a g n o s t i c a r d e m a n e r a f i a b l e a l o s p a c i e n t e s c o n a l z h é i m e r y q u e a d e m á s o t o r g a u n f a c t o rd e r i e s g o p a r a s u f r i r l a e n f e r m e d a d . E n m a r z o d e 2 0 1 5 , N e u r o n B i o s o l i c i t ó l a p a t e n t ee u r o p e a p a r a l a p r o t e c c i ó n d e d i c h a h e r r a m i e n t a d e d i a g n ó s t i c o t e m p r a n o d e l a e n f e r m e d a dd e A l z h e i m e r .I N F R A E S T R U C T U R A SE n f e b r e r o d e 2 0 1 5 l a s o c i e d a d o b t u v o , f i n a l m e n t e , s u m i n i s t r o e l é c t r i c o d e f i n i t i v o , c o n e l q u eh a p o d i d o l l e v a r a c a b o l a s p r u e b a s d e l a s i n s t a l a c i o n e s d e l e d i f i c i o , p e n d i e n t e s d e s d e e l 4 ºt r i m e s t r e d e 2 0 1 3 , p o r l a f a l t a d e d i c h o s u m i n i s t r o e l é c t r i c o . L a s r a z o n e s d e e s t a d e m o r a n os o n i m p u t a b l e s n i a l a S o c i e d a d n i a l a c o n s t r u c t o r a , y v i n i e r o n m o t i v a d a s p o r l a a u s e n c i a d ep o t e n c i a e l é c t r i c a s u f i c i e n t e e n l a z o n a u r b a n a e n q u e s e u b i c a . D u r a n t e e l e j e r c i c i o 2 0 1 5 s eh a n r e a l i z a d o l a s p r u e b a s f i n a l e s y s e h a o b t e n i d o e l C e r t i f i c a d o F i n a l d e O b r a . C o n f e c h a 1 4d e m a r z o d e 2 0 1 6 , s e h a o b t e n i d o l a L i c e n c i a d e P r i m e r a O c u p a c i ó n .P R E M I O S Y R E C O N O C I M I E N T O SE n 2 0 1 5 N e u r o n B i o r e c i b i ó e l X I P r e m i o P y m e , e n l a c a t e g o r í a d e M e j o r E m p r e s a d eI n n o v a c i ó n T e c n o l ó g i c a , o r g a n i z a d o p o r E x p a n s i ó n e I F E M A , c o n l a c o l a b o r a c i ó n d e O r a n g e ,U P S , S G R y C h i v a s .L o s p r e m i o s P y m e , s e h a n c o n s o l i d a d o c o m o t o d o u n r e f e r e n t e e n t r e e m p r e n d e d o r e s yp y m e s e n E s p a ñ a . S u o b j e t i v o e s c o n t r i b u i r a l a m e j o r a e n e l d e s a r r o l l o y l a c o m p e t i t i v i d a d d el a s p e q u e ñ a s y m e d i a n a s e m p r e s a s , t a n t o e n e l á m b i t o n a c i o n a l c o m o i n t e r n a c i o n a l , yr e c o m p e n s a r s u d e c i s i v a l a b o r p a r a e l t e j i d o i n d u s t r i a l d e l p a í s . E n e s t a e d i c i ó n l ao r g a n i z a c i ó n e v a l u ó u n t o t a l 1 1 5 c a n d i d a t u r a s d e p e q u e ñ a s y m e d i a n a s c o m p a ñ í a s d e t o d o sl o s p u n t o s d e l a g e o g r a f í a e s p a ñ o l a .A C O N T E C I M I E N T O S I M P O R T A N T E S P A R A L A S O C I E D A D O C U R R I D O S D E S P U É S D E L C I E R R E D E LE J E R C I C I OA l a f e c h a d e f o r m u l a c i ó n d e l a s p r e s e n t e s c u e n t a s a n u a l e s , c a b e d e s t a c a r l o s s i g u i e n t e s h e c h o sp o s t e r i o r e s :
•

L a S o c i e d a d h a r e c i b i d o c o m u n i c a c i ó n p o r p a r t e d e l C e n t r o p a r a e l D e s a r r o l l o T e c n o l ó g i c oI n d u s t r i a l ( C D T I ) s o b r e l a c o n c e s i ó n d e u n a a y u d a e n r e l a c i ó n c o n l a c o n v o c a t o r i a 2 0 1 5 d e lp r o g r a m a F E D E R I n n t e r c o n e c t a , p a r a e l p r o y e c t o “ D E S A R R O L L O D E B E B I D A SB I O A C T I V A S P A R A L A M E J O R A D E L A S A L U D R E P R O D U C T I V A E N P O B L A C I Ó NA D U L T A ” , d e s a r r o l l a d o p o r u n c o n s o r c i o d e e m p r e s a s e n e l q u e p a r t i c i p a l a S o c i e d a d . P a r ae s t e p r o y e c t o , l a S o c i e d a d r e c i b i r á u n a s u b v e n c i ó n d e h a s t a 1 6 3 . 6 7 9 e u r o s e n e l p e r í o d o2 0 1 5 s 2 0 1 7 .
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• E l 1 7 d e f e b r e r o d e 2 0 1 6 , e l C o n s e j o d e A d m i n i s t r a c i ó n d e l a S o c i e d a d , a c o r d ó a m p l i a r e lc a p i t a l s o c i a l m e d i a n t e a p o r t a c i ó n d i n e r a r i a , c o n d e r e c h o d e s u s c r i p c i ó n p r e f e r e n t e . L aa m p l i a c i ó n d e c a p i t a l a c o r d a d a a s c i e n d e a 1 . 0 3 7 . 8 7 9 a c c i o n e s , m e d i a n t e l a e m i s i ó n d e1 . 0 3 7 . 8 7 9 a c c i o n e s o r d i n a r i a s , c o n l o s m i s m o s d e r e c h o s q u e l a s a c t u a l m e n t e e n c i r c u l a c i ó n ,p o r u n v a l o r d e 1 e u r o y s i n p r i m a d e e m i s i ó n . P a r a l a s u s c r i p c i ó n d e l a m i s m a , s e r e c o n o c e e ld e r e c h o d e s u s c r i p c i ó n p r e f e r e n t e a l o s t i t u l a r e s d e a c c i o n e s d e l a S o c i e d a d , e n l a p r o p o r c i ó nd e u n a ( 1 ) a c c i ó n n u e v a p o r c a d a o c h o ( 8 ) a n t i g u a s .
• E l p e r i o d o d e s u s c r i p c i ó n d e l a a m p l i a c i ó n d e c a p i t a l s e h a l l e v a d o a c a b o d e s d e e l 2 3 d ef e b r e r o d e 2 0 1 6 a l 2 3 d e m a r z o d e 2 0 1 6
• C o n f e c h a 2 4 d e f e b r e r o d e 2 0 1 6 , l a S o c i e d a d h a l l e g a d o a u n a c u e r d o c o n C e n t r o d eD i a g n ó s t i c o , S . A . p a r a c o l a b o r a r e n l a c o m e r c i a l i z a c i ó n d e l a p r u e b a d e d i a g n ó s t i c a n oi n v a s i v a p a r a l a e n f e r m e d a d d e A l z h e i m e r , A l z T e s t ® , p r o t e g i d a b a j o s o l i c i t u d d e p a t e n t ee u r o p e a E P 1 5 3 8 2 1 0 8 . 7 .
• C o n f e c h a 1 0 d e m a r z o d e 2 0 1 6 , l a S o c i e d a d h a e x t e n d i d o s u s o l i c i t u d d e p a t e n t e e u r o p e a d el a p r u e b a d e a y u d a a l d i a g n ó s t i c o d e A l z h e i m e r , A l z T e s t ® , a l o s 1 4 8 p a í s e s f i r m a n t e d e lT r a t a d o d e c o o p e r a c i ó n e n m a t e r i a d e P a t e n t e s ( P C T ) , c o r r e s p o n d i é n d o l e e l n ú m e r o d er e g i s t r o P C T / E P 2 0 1 6 / 0 5 5 0 9 0 .E V O L U C I Ó N P R E V I S I B L E D E L A S O C I E D A DD u r a n t e e l a ñ o 2 0 1 5 l a S o c i e d a d h a i d e n t i f i c a d o l o s o b j e t i v o s q u e d e b e n p e r s e g u i r s e p a r a l a s l í n e a sd e n e g o c i o d e c a d a u n a d e l a s á r e a s o d i v i s i o n e s . A p a r t i r d e l o s h i t o s c o n s e g u i d o s h a s t a e lm o m e n t o , y t r a s u n p e r i o d o d e c r e c i m i e n t o o r g á n i c o d e l a e m p r e s a y d e g e n e r a c i ó n d e v a l o r , N e u r o nB i o a f r o n t a u n a s e r i e d e r e t o s q u e d u r a n t e l o s p r ó x i m o s m e s e s y a ñ o s d e b e n p r o p o r c i o n a r u n s a l t oc u a l i t a t i v o y c u a n t i t a t i v o a l a c o m p a ñ í a , y q u e s e r á c r u c i a l p a r a e l d e s a r r o l l o e s t r a t é g i c o d e l as o c i e d a d a m e d i o p l a z o . L a s l í n e a s m a e s t r a s p a r a e l d e s a r r o l l o d e l a e m p r e s a e n l o s p r ó x i m o s a ñ o ss e i n d i c a n a c o n t i n u a c i ó n :P u e s t a e n m a r c h a d e l a c o m e r c i a l i z a c i ó n d e l a h e r r a m i e n t a d i a g n ó s t i c a p a r a l a e n f e r m e d a dd e A l z h e i m e r : D u r a n t e l o s p r ó x i m o s m e s e s y a ñ o s , l a c o m p a ñ í a v a a f o c a l i z a r g r a n p a r t e d es u s r e c u r s o s e n i m p l a n t a r e n e l m e r c a d o l a u t i l i z a c i ó n d e l a h e r r a m i e n t a d i a g n ó s t i c a p a r a l ae n f e r m e d a d d e A l z h e i m e r c u y a p a t e n t e s e s o l i c i t ó e n e l m e s d e m a r z o d e 2 0 1 5 . I n i c i a l m e n t ee s t e s e r v i c i o s e v a a o f e r t a r e n E s p a ñ a , p a r a m á s t a r d e c o m e n z a r a o f e r t a r l o e n p a í s e se x t r a n j e r o s .I n c r e m e n t o d e l a p r e s t a c i ó n d e s e r v i c i o s : N e u r o n B i o p o t e n c i a r á l a o f e r t a d e s e r v i c i o s d e I + Da t e r c e r o s , m e d i a n t e l a f i d e l i z a c i ó n d e l o s c l i e n t e s h i s t ó r i c o s , a s í c o m o m e d i a n t e l a b ú s q u e d ad e n u e v o s s e g m e n t o s g e o g r á f i c o s d e m e r c a d o y d e s a r r o l l a n d o n u e v a s l í n e a s d e s e r v i c i o s .P a r a e l l o , l a c o m p a ñ í a , c u e n t a c o n l a e x p e r i e n c i a d e v a r i o s a ñ o s p r e s t a n d o s e r v i c i o s ac l i e n t e s d e d i f e r e n t e s s e c t o r e s , y c o n l a p u e s t a e n m a r c h a d e l a s i n s t a l a c i o n e s d e l a n u e v as e d e d e N e u r o n B i o , q u e s e p r e t e n d e i m p l e m e n t a r a p a r t i r d e l t e r c e r t r i m e s t r e d e 2 0 1 6 y q u ep e r m i t e a m p l i a r l a s n u e v a s l í n e a s e n l a p r e s t a c i ó n d e s e r v i c i o s d e I + D a t e r c e r o s p o r p a r t e d el a s o c i e d a d .A l c a n z a r a c u e r d o s d e l i c e n c i a o c o d e s a r r o l l o d e p r o d u c t o s f a r m a c é u t i c o s : D u r a n t e l o sp r ó x i m o s m e s e s o a ñ o s s e p r e t e n d e a l c a n z a r a c u e r d o s d e l i c e n c i a d e l o s p r o d u c t o sd e s a r r o l l a d o s e n N e u r o n B i o , f o c a l i z á n d o s e i n i c i a l m e n t e e n e l p r o g r a m a d e f á r m a c o s d ee s t a t i n a s n e u r o p r o t e c t o r a s , y q u e e n g l o b a n l o s c o m p u e s t o s N S T 0 0 3 7 , N S T 0 0 7 6 , N S T 0 0 7 8 ys i m v a s t a t i n a .
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P R I N C I P A L E S R I E S G O S E I N C E R T I D U M B R E S A S O C I A D O S A L A A C T I V I D A DL a i n v e r s i ó n e n N e u r o n B i o e n t r a ñ a r i e s g o s p o t e n c i a l e s r e l a c i o n a d o s c o n e l n e g o c i o , e l s e c t o rb i o t e c n o l ó g i c o , l a f i n a n c i a c i ó n y l a c o t i z a c i ó n e n e l M A B .R i e s g o s r e l a c i o n a d o s c o n e l n e g o c i oD e s a r r o l l o d e l a s l í n e a s d e n e g o c i o .E l i m p o r t e t o t a l d e l a c i f r a d e n e g o c i o s d e l a S o c i e d a d c o r r e s p o n d e e n g r a n p a r t e a l ap r e s t a c i ó n d e s e r v i c i o s d e I + D r e a l i z a d o s t a n t o e n l a s i n s t a l a c i o n e s e n e l P a r q u e T e c n o l ó g i c od e l a S a l u d ( G r a n a d a ) , c o m o e n l a s i n s t a l a c i o n e s q u e t i e n e N e u r o n B i o e n M a d r i d .E l c r e c i m i e n t o s i g n i f i c a t i v o d e l a s v e n t a s n e t a s e n l o s p r ó x i m o s a ñ o s d e p e n d e r á , a d e m á s d el a e v e n t u a l f i r m a d e l i c e n c i a s d e l o s d e s a r r o l l o s r e a l i z a d o s , d e l d e s a r r o l l o d e l a s s i g u i e n t e sl í n e a s d e n e g o c i o : ( i ) i m p u l s a r l a e x p l o t a c i ó n d e s e r v i c i o s d e I + D a t e r c e r o s , ( i i ) e l d e s a r r o l l od e l o s p r o d u c t o s p r o p i o s d e l a C o m p a ñ í a a p a r t i r d e l a p u e s t a e n m a r c h a d e l n u e v o c e n t r ob i o t e c n o l ó g i c o u b i c a d o e n G r a n a d a , y ( i i i ) e x p l o t a c i ó n d e l a h e r r a m i e n t a d e d i a g n ó s t i c o d e l ae n f e r m e d a d d e A l z h e i m e r .E n r e l a c i ó n c o n e s t a ú l t i m a l í n e a d e n e g o c i o s e h a n i d e n t i f i c a d o l o s s i g u i e n t e s r i e s g o sa t r i b u i b l e s a l a m i s m a :
•

L a a p a r i c i ó n d e n u e v a s h e r r a m i e n t a s d i a g n ó s t i c a s n o i n v a s i v a s p a r a l a e n f e r m e d a dd e A l z h e i m e r c o n m a y o r e s p r e s t a c i o n e s q u e l a d e s a r r o l l a d a p o r l a c o m p a ñ í a .
•

L a a p a r i c i ó n d e l i m i t a c i o n e s r e g u l a t o r i a s e n l o s p a í s e s d e i m p l a n t a c i ó n d e l at e c n o l o g í a .
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